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IMUNOLOSKI ZAVOD d d.

[zvjeSce o reviziji 2018.

Odgovornost za financijske izvje3taje

Temeljem Zakona o raunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna osigurati da
financijski izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja («MSFI»), koji su utvrdeni od
Europske komisije i objavljeni u sluZbenom listu Europske unije, tako da daju istinitu i
objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva IMUNOLOSKI
ZAVOD dd. (u daljnjem tekstu Drustvo) za to razdoblje.

Uprava razumno oéekuje da Drudtvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u
doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti
poslovanja pri izradi financijskih izvjeStaja.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

* da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ralunovodstvene politike;
* da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju vaZeéi ralunovodstveni standardi, a svako materijalno znalajno
odstupanje obznani i objasni u financijskim izvjestajima,

e da se financijski izvjeitaji pripreme po nalelu trajnosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ée Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom toéno$éu odraZavati financijski poloZaj Drustva, kao i njegovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o raunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za
Zuvanje imovine Drutva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprije€ile i
otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava je odgovorna dostaviti Nadzornom odboru izvje§ce o stanju Drustva, o poslovnoj
politici, o rentabilnosti i o upotrebi kapitala DruStva zajedno s godiSnjim financijskim
izvjeStajima na ispitivanje i utvrdivanje. Nakon toga, izvjestaji ¢e biti predogeni Glavnoj
skupstini dioni€ara.

OS5k

U Zagrebu, 22.01.2021. godine
£ Ptedsjednik uprave:

Revizija ReMar d.o.o. Stranica br. 3



IMUNOLOSKI ZAVOD d d. Izvjesce o reviziji 2018.

IzvjeSce neovisnog revizora

Dioni¢arima drustva IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

Izvjesée o reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja
I Suzdriano misijenje

AngaZirani smo za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.
Zagreb, Rockefellerova 2. (Drustvo), koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom poloZaju
(bilancu) na 31. prosinca 2018. godine, ratun dobiti i gubitka, izvjestaj o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o nov&anim tokovima, izvjestaj o promjenama kapitala
za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljuujuéi i sazetak
znacajnih ratunovodstvenih politika.

Ne izrazavamo miSljenje o priloZenim godiS$njim financijskim izvjeStajima
Druitva. Zbog vaZnosti pitanja opisanog u naem izvjei¢u u Odjeljku s osnovom
za suzdrzano miSljenje, nismo mogli pribaviti dostatne i primjerene revizijske
dokaze za osiguranje osnove za revizijsko mifljenje o tima financijskim
izvjeStajima.

II Osnova za suzdriano misljenje
Pocetna stanja

Revizijom pocetnih stanja utvrdili smo razlitita po¢etna stanja koja su revidirana u
2017. godini i ona koja se nalaze u godi$njim financijskim izvjestajima u 2018.
godini. Razlike u pocetnim stanjima nastale su zbog pada servera koji se desio u
Drustvu.

Nakon datuma Neovisnog revizorskog misljenja za 2017. godinu, koje je izdalo drugo
Revizorsko drustvo, Imunoloski zavod d.d. je promijenio financijske izvjestaje za
2017. godinu.

Revitalizacija poslovanja imunoloskog zavoda

Na temelju informacija koje smo dobili od Uprave drustva IMUNOLOSKI ZAVOD
d.d., informacija iz Programa Vlade RH za mandat 2020 — 2024. i Nacrta prijedloga
Nacionalne razvojne strategije RH do 2030. godine, te na temelju informacija iz
javnih izvora zakljuujemo da se provode odredene aktivnosti koje imaju za cilj
ponovno pokretanje proizvodnje u Imunoloskog zavoda. na temelju dostupnih
informacije i dokumentacije nije nam poznato da li ¢e nastavak poslovanja biti
realiziran putem trgovatkog drusta Imunoloski zavod d.d., ustanove Imunologki
zavod koja ve¢ posluje, ili putem nekog treceg subjekta.
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IMUNOLOSKI ZAVOD d d. Izvjesce o reviziji 2018.

Takoder, nismo dobili na uvid poslovni plan, feasibility studiju ili drugi dokumfent
temeljem kojeg bi mogli dobiti informaciju da li se. te ako da, koji dio imovine
drudtva Imunoloski zavod d.d. planira koristiti u budué¢em poslovanju.

Skre¢emo pozornost na biljesku broj 26 u Biljeskama uz financijske izvjestaje koja se
odnosi na Dogadaje poslije datuma bilance.
Odnos s ustanovom Imunoloski zavod

Drustvo IMUNOLOSKI ZAVOD d.d. i ustanova Imunolodki zavod, Zagreb,
Rockefellerova 2, OIB: 51786203438 potpisali su Ugovor o prijenosu djelatnosti dana
1. listopada 2015. godine. Navedenim Ugovorom prenesen je dio djelatnosti s
Trgovackog drustva na Ustanovu (¢lanak 3.), te dano pravo koristenja nekretnina i
opreme (Clanak 4.) Trgovackog drustva u korist Ustanove.

Ugovorom o zakupu poslovnog prostora i opreme od 7. sije¢nja 2020. godine
definirani su uvjeti koristenja nekretnina i opreme.

Trgovacko drudtvo i Ustanova potpisali su Sporazum o utvrdivanju i namirenju
medusobnih dugovanja, dana 24.10.2019. godine, te su ¢lankom 4. definirali da
Ustanova moze platiti bilo koji dug Drustva ako je to vazno za poslovanje, ali
zadrZava pravo regresa, tj. da prefakturira isti iznos kao dugovanje Drustva.

U tijeku revizije financijskih izvjestaja za 2018. i 2019. godinu utvrdili smo da je
Ustanova placala dio obveza Drustva, ali da navedena pla¢anja nisu provedena u
poslovnim knjigama Drustva. Prema uzorku za koji su provedena potvrdivanja stanja
dugovanja (konfirmacije) utvrdili smo da su iskazane obveze prema dobavlja¢ima u
iznosu 1.722.549.22 kn vide (2018. godine 1.530.710,15 kn viSe) u odnosu na
potvrdene konfirmacije. Razlog iskazane veée obveze u odnosu na konfirmacije je ta
da je umjesto Drustva, navedenu obvezu podmirio Imunoloski zavod ustanova, a za
navedeno podmirenje nije napravljen odgovarajuéi dokumenat kojom bi se navedena
obveza prema dobavlja¢ima zatvorila.

Revizijom financijskih izvjestaja za 2018. godinu utvrdili smo da je zatvorena obveza
prema dobavljatu Biomax za kamate, te da je istovremeno storniran konto rashoda
kamata u iznosu 870.625.54 kune. Naprijed navedeno je provedeno temeljem
Ugovora o pristupanju dugu.

Naprijed navedeno knjiZenje u poslovnim knjigama drustva IMUNOLOSKI ZAVOD
d.d. nije ispravno, te ne prikazuje stvarni poslovni dogadaj.

Navedeni poslovni dogadaj trebao je biti proveden u poslovnim knjigama drustva
IMUNOLOSKI ZAVOD d.d. primjenom ¢&lanka 4. Sporazuma o utvrdivanju i
namirenju medusobnih dugovanja, tj. zatvoriti obvezu prema Biomaxu, te
istovremeno iskazati obvezu prema Ustanovi u istom iznosu. Naprijed navedeno nije
trebalo utjecati na poslovni rezultat u 2018. godini.

Dugotrajna imovina

Revizijon'l stanja dugotrajne imovine utvrdili smo da analitika i sintetika dugotrajne
imovine ne odgovara za iznos cca 300.000 kn.

U financijskim izvje$tajima za 2018. godinu iskazan je otpis dugotrajne materijalne
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imovine u iznosu nabave vrijednosti 8.239.051,81 kn, ispravka vrijednosti
8.149.357,21 kn, knjigovodstvene vrijednosti u iznosu 89.694,60 kn. Zbrinjavanje
navedene imovine izvreno je u 2020. godini, kad su i sastavljani financijski izvjetaji
za 2018. godinu.

Drustvo u svojim poslovnim knjigama ima iskazano stanje investicija u tijeku u
iznosu 15.382.531,12 kn.

Investicija u tijeku u iznosu 10.885.860,74 kn odnosi se na projekt izgradnje novog
pogona u Brezju, a u vrijednost investicije u tijeku ukljuéena je projektna
dokumentacija, kapitalizirani troskovi pripremnih i geologkih radova i kapitalizirani
troSkovi kamata za razdoblje 2006. - 2009. godine. Izgradnja pogona nije zapodela.

U tijeku revizije financijskih izvjestaja za 2018. i 2019. godinu nismo dobili potvrdu
da ¢e novi pogon biti izgraden na temelju veé pripremljenih projekata, s obzirom da
se najavljuje revitalizacija “Imunoloskog zavoda” i izgradnja novog pogona, odnosno
Drustvo nije izvrSilo procjenu nadoknadivosti imovine u skladu s MRS 36 -
Umanjenje imovine, te na taj na¢in utvrdilo ekonomsku korist koja ¢e pritjecati u
Drustvo od navedenih ulaganja.

S obzirom na naprijed navedeno nismo mogli utvrditi da li ée ekonomske koristi od
navedene investicije u tijeku pritjecati u Drustvo, te u kojoj mijeri ée pritjecati, tj. da li
je potrebno izvrsiti umamnjenje vrijednosti investicije u tijeku - “Projekt izgradnje
novog pogona u Brezju”.

Analizom postrojenja i opreme, koja je na dan 31.12.2018. godine iskazana u bilanci
Drustva u iznosu 7.732.149 kuna utvrdili smo da oprema u vrijednosti 5.159.039,92
kune nije vide u upotrebi (ispitali smo uzorak od 6.572.911,08 kuna knjigovodstvene
vrijednosti opreme - oprema vecih vrijednosti), tj. 78% od ispitanog uzorka, ili 67%
od ukupne vrijednsti postrojenja i opreme iskazane na dan 31.12.2018. godine.

Najvec¢i dio navedene opreme stavljen je izvan upotrebe 2013. i 2015. godine (2013.
stavljeno izvan upotrebe oprema knjigovodstvene vrijednosti 1.779.917,64 kune - vise
od 5 godina izvan upotrebe; 2015.: 3.043.793,60 kn - vise od 3 godina izvan upotrebe)

S obzirom na specifi¢nost proizvodnje Imunoloskog zavoda d.d. vrlo je upitno da li ¢e
se navedena oprema moci primjenjivati nakon tako dugog razdoblja nekoristenja, te
koliki ¢e biti troskovi servisa i atesta za navedenu opremu, u sluéaju da ée se
proizvodnja mo¢i nastaviti. Ukoliko se proizvodnja neée moéi nastaviti, vrlo je upitno
da li ¢e se navedena oprema moéi prodati i po kojim cijenama.

Drustvo nije izvrsilo procjenu nadoknadivosti postrojenja i opreme u skladu s MRS
36 - Umanjenje imovine, te na taj na¢in utvrdilo ekonomsku korist koja ¢e pritjecati u
Drutvo od navedenih postrojenja i opreme.

Gradevinski objekti - Grad Zagreb pretrpio je vrlo jak potres u oZujku 2020. godine, a
bliza okolica (Petrinja-Glina) razoran potres u prosincu 2020. godine, §to je imalo
utjecaja i na gradevinske objekte drustva Imunoloski zavod d.d. U ovom trenutku nije
poznato koliko su navedeni potresi utjecali na stanje gradevinskih objekata, te za koji

iznos je potrebno umanjiti vrijednost gradevinskih objekata drugtva Imunologki zavod
d.d.

Drustvo u svojim poslovim knjigama ima iskazano zemljiste i gradevinske objekte za
koje postoje nerjeseni imovinsko pravni odnosi. Tijekom revizije zaprimili smo
odredenu dokumentaciju iz koje je vidljivo da je dio imovine optere¢en hipotekama
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banaka. Do izdavanja naSeg [zvje$¢a navedeni imovinsko pravni odnosi nisu rijeseni,
te postoji neizvjesnost u pogledu rjeSavanja statusa te imovine.

Zalihe

Analizom zaliha sirovina i materijala uogili smo da postoji razlika izmedu analitike i
sintetike glavne knjige u iznosu cca. 330.000 kn. Pregledom ispisa stanja zaliha uo&ili
smo da pojedine stavke zaliha imaju iskazano koli€insko stanje, ali nema iskazano
financijsko stanje zaliha, a navedene stavke prebrojene su na inventuri i postoje.
Ujedno pregledom provedene inventure zaliha sirovina i materijala od strane Drugtva
uotili smo da kod pojedinih stavaka u robno-materijalnom knjigovodstvu ima
iskazanog stanja zaliha, dok na inventurnim listama navedenih zaliha nema. Pregledm
Izvjesca o inventuri navedeno je da nema viskova i manjkova. Drustvo nije uskladilo
stvarno  provedenu inventuru sa zaliha iskazanim u robno-materijalnom
knjigovodstvu.

Analizom zaliha sitnog inventara uoéili smo da analitika i sintetika sitnog inventara ne
dogovara u iznosu cca. 62.500 kn. Ujedno uogili smo da kod ispisa analitike sitnog
inventara postoji imovina kojoj je iskazana koli¢ina i postoji na zalihi, no nema
iskazano financijsko stanje.

Obzirom da Drustvo ne posluje ve¢ dugi niz godina, te da se godi$nje proda
zanemarivi dio zaliha poluproizvoda (u 2018. godini cca 5%) vrlo je upitno koliko se
zaliha moZe prodati, te koja je realna nadoknadiva vrijednost iskazanih zaliha
poluproizvoda.

S obzirom na naprijed navedeno, te Cinjenicu da je do$lo do pada informati¢kog
sustava u kojem se vode zalihe, smatramo da knjigovodstvena evidencija ne
predstavlja vjerodostojnu osnovu za iskazivanje vrijednosti zaliha u financijskim
izvjeStajima. Buduci da smo angaZirani nakon datuma financijskih izvje$taja, te da
nismo sudjelovali u popisu imovine i obveza na dna 31.12.2018. godine, te zbog
propusta koji su uo¢eni kod uskladenja knjigovodstvenog stanja i inventurnog stanja,
nismo u mogucnosti procijeniti stvarno stanje zaliha sirovina i materijala.

Kratkorocne obveze

Revizijom stanja dugoroénih obveza utvrdili smo potvrdom stanja da Drustvo ima
iskazano cca 2.200.000 kn manje obveza za dugoro¢ne kamate u 2018. godini, te

samim tima je drustvo u 2018. godini iskazalo manje rashoda od kamata u iznosu cca.
2.200.000 kn.

Ostalo

Protiv Drustva, vodi se veci broj sudskih sporova. Ozbirom da postupci nisu konagno
rijeSeni nismo u mogucnosti procijeniti utjecaj istih na buduée financijske izvjestaje.
Skreceno pozornost na biljesku broj 20 u Biljeskama uz financijske izvjestaje u kojoj
su navedeni sudski sporovi.
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U BiljeSkama uz financijske izvjestaje skreéemo pozornost na biljesku broj 21
Potencijalne obveze u kojoj su navedene potencijalne obveze vezano za nerealizirane
isporuke cijepiva.

I Znaéajna neizvjesnost u vezni s vremenski neogranicenim poslovanjem

Drustvo u svojim poslovnim knjigama ima iskazane prenesene gubitke iz prethodnih
razdoblja u iznosu od 106.712.719 kn, te gubitak tekuce godine u iznosu 12.142.369
kn, time gubitak drustva premasuje temeljni kapital za 8.447.228 kn. Ujedno na dan
31.12.2018. godine tekuée obveze premasile su tekuéu imovinu za iznos od cca 86
milijuna kuna. Navedeno ukazuju na postojanje znacajne neizvjesnosti, koja stvara
znacajnu sumnju u sposobnost drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

IV Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nagoj profesionalnoj prosudbi,
od najvece vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjetaja tekudeg razdoblja i
ukljuCuju prepoznate najznacajnije rizike znaCajnog pogres$nog prikazivanja uslijed
pogreske ili prijevare s najve¢im udinkom na nadu strategiju revizije, raspored
raspoloZivih nasih resursa i utrosak vremena angaziranog revizijskog tima. Tim
pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godi$njih financijskih izvjeStaja kao
cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim
pitanjima.

Osim pitanja navedenog u Odjeljku s osnovom za suzdtzano misljenje i Odjeljku za
znacajnu neizvjesnost u vezi s vremenski neogranicenim poslovanjem odredili smo da
nema drugog kljuénog revizijskog pitanja za priopé&iti u naSem izvjescu.

V' Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravijanje za godisnje
Sinancijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu s MSFI-ima koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u
sluzbenom listu Europske unije i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omoguéavanje sastavljanja godi$njih financijskih izvjestaja koji su bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniGenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati
Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.
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VI Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjil Sinancijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godi¥nji financijski izvjestaji
kao cjelina bez znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati
izvjeSce neovisnog revizora koje uklju€uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa
razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti zna&ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znatajni ako se razumno moze
o€ekivati da, pojedina¢no ili u zbroju, utjetu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder: :

D prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogre$nog prikaza
godisnjih financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo
revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase miSljenje. Rizik neotkrivanja
znadajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veé¢i od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

. stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako
bismo oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i
za svrhu izrazavanja misljenja o u¢inkovitosti internih kontrola Drustva.

° ocjenjujemo primjerenost koridtenih ratunovodstvenih politika i
razumnost raunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.
° zakljuCujemo o primjerenosti koristene radunovodstvene osnove

utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno
na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuujemo o tome postoji li znatajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna€ajnu sumnju
u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju. Ako zakljuc¢imo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u nasem izvjeiéu neovisnog revizora na povezane objave u
godidnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da
modificiramo nae misljenje. Nagi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma nageg 1zvjeS€a neovisnog revizora. Medutim, budugi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drugtvo prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enom poslovanju.

o ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih
financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave, kao i odraZavaju li godignji financijski
izvjestaji transakceije i dogadaje na kojima su zasnovani na naéin kojim se postiZe fer
prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih
pitanja, planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim
revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i u vezi sa znaajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u
skladu s relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnoséu i da éemo komunicirati

Revizija ReMar d.o.o. Stranica br. 9




IMUNOLOSKI ZAVOD d.d. Izvjesce o reviziji 2018.

S njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da
utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zaStitama.

VI Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima
IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 29. svibnja 2020. godine imenovala nas je Skupstina Drustva da obavimo
reviziju godisnjih financijskih izvjestaja za 201 8.godinu.

2. Na datum ovog Izvjeséa prvi put smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija
Drustva od revizije godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2018. godinu.

3. Osim pitanja koja smo u nasem Izvjeséu neovisnog revizora naveli kao klju¢na
revizijska pitanja unutar podnaslova Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih
izvjeStaja nemamo nesto za izvijestiti u vezi s todkom (¢) ¢lanka 10. Uredbe (EU) br.
537/2014.

4. NaSom zakonskom revizijom godiSnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2018.
godinu sposobni smo otkriti nepravilnosti, ukljucujuéi i prijevaru sukladno Odjeljku
225, Reagiranje na nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od nas
zahtijeva da pri obavljanju revizijskog angazmana sagledamo je li Drustvo pogtivalo
zakone i regulative za koje je opée priznato da imaju izravni uéinak na odredivanje
znaajnih iznosa i objava u njihovim godignjim financijskim izvjestajima, kao i druge
zakone i regulative koji nemaju izravni uéinak na odredivanje znacajnih iznosa i
objava u njegovim godignjim financijskim izvjestajima, ali postivanje kojih moze biti
kljutno za operativne aspekte poslovanja Drustva, njegovu sposobnost da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem ili da izbjegne znadajne kazne.

Osim u slu¢aju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno
navedenih zakona ili regulativa koje je oigledno beznacajno, prema nagoj prosudbi
njegovog sadrzaja i njegovog utjecaja, financijskog ili drugadijeg, za Drustvo,
njegove dionike i $iru javnost, duzni smo o tome obavijestiti Drustvo i traziti da
istrazi taj sludaj i poduzme primjerene mjere za rje$avanje nepravilnosti te za
sprecavanje ponovnog pojavljivanja tih nepravilnosti u buduénosti. Ako Drustvo sa
stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali
pogre$ni prikazi u revidiranim godiSnjim financijskim izvjestajima koji su
kumulativno jednaki ili veéi od iznosa znaCajnosti za financijske izvjestaje kao cjelinu
od nas se zahtijeva da modificiramo nage misljenje u izvjes¢u neovisnog revizora.

U reviziji godi$njih financijskih izvjeStaja Drustva za 2018. godinu odredili smo
znacajnost za financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 794.488 kuna koji
predstavlja priblizno 0,5% od ukupne imovine. I druge osnovice za izratun
znacajnosti, kao 3to su prihodi i dobit prije poreza takoder su uzeti u obzir, ali smo
smatrali da je imovina ipak iznos koji ima najviSe smisla kao referentan u odnosu na
prepoznate korisnike financijskih izvjestaja.

5. NaSe revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor
Drustva sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Revizija ReMar d.o.o. Stranica br. 10



IMUNOLOSKI ZAVOD d.d. Izvjesce o reviziji 2018.

6. Tijekom razdoblja izmedu poéetnog datuma revidiranih godignjih financijskih
izvjestaja Drustva za 2018. godinu i datuma ovog izvje$éa nismo Drustvu i njegovim
drustvima koja su pod njegovom kontrolom pruzili zabranjene nerevizorske usluge i
nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge
osmisljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima
povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i
implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju
revizije sa¢uvali neovisnost u odnosu na Drugtvo.

Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeS¢e neovisnog revizora
je Dubravko Markovié.

U Zagrebu, 03. veljace 2021. godine

Revizija Remar d.o.o.
10000 Zagreb, Budmanijeva 1

za REVIZIJU REMAR d.o.o.
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L.1. Izvjestaj o financijskom polozaju (Bilanca) na dan 31.12.2018. godine

BILANCA

stanje na dan 31.12.2018.

 Obrazac
PODBIL

Obveznik: 19458766639; IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

T U
0%{3'-!}%.; AL
PR I « &

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRA.NA IMOVINA (AQP 003+010+020+031 +038)
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009)

1. lzdaci za razvoj

2. Koncesije, paltenti, licencije, robne i usluZne marke, softver
iostala prava

3. Goodwill

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina
Il MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019)
1. Zemljiste
2. Gradevinski objekti
3. Postrojenja i oprema
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina
5. Biologka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi
8. Ostala materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnine
lll. DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA (AOP 021 do 030)
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale viijednosne papire poduzetnika unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoxziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe
4.Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujucim
interesom

5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire druitava povezanih
sudjelujucim interesom

6. Dani zajmovi, deporziti i slitno drustvima povezanim
sudjelujucim interesom

7. Ulaganja u vrijednosne papire
8. Dani zajmovi, depoziti i slitno
9. Ostala ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela
10. Ostala dugolrajna financijska imovina
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035)
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
2. PotraZivanja od drugtava povezanih sudjelujucim interesom
3. PotraZivanja od kupaca
4. Ostala potraZivanja
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063)
1. ZALIHE (AOP 039 do 045)
1. Sirovine i materi]al
2. Proizvodnja u tijeku
3. Gotovi proizvodi
4, Trgovacka roba
5. Predujmovi za zalihe
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. Bioloska imovina
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052)
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe

001
002
003
004

005

008
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023

024

025

026

027
028
029
030
031
032
033
034
035
036
037
038
039
040
041
042
043

045
046
047

162.427.693
0

162.427.693
97.698.156
37.760.916

9.012.254
990.403
267.012

1.051.929

15.382.531
264.492

22.707.389
16.966.082
4.548.611
11.725.568
122.079

269.824

5.328.818

158.897.521
0

158.897.521
97.698.156
36.856.402

7.732.149
735.942
267.012

15.382.531
225.329

15.041.584
10.098.934
2.327.977
7.453.548
50.038

267.371

4.741.520
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BILANCA

stanje na dan 31.12.2018.

t .

V| Frethadna godinal | ||

{neto)

A

-

ja od drudtava povezanih sudjelujucim interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 5.276.319 4.736.545
4. PotraZivanja od zaposlenika i élanova poduzetnika 050 417 417
5. PotraZivanja od drZave i drugih institucija 051 8.980 4.558
5. Ostala potrazivanja 052 43.102
. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 0 0
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrjednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slitno poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drudtava povezanih 057
sudjelujucim interesom
5. Ulaganja u ostale vrjednosne papire drustava povezanih 058
sudjelujucim interesom
6. Dani zajmovi, deporziti i slitno drudtvima povezanim 059
sudjelujucim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
&. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061
. Ostala financijska imovina 062
- NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 412489 201.130
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064
PRIHODI
UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064} 065 185.135.082 173.939.105
IZVANBILANCNI ZAPISI 066 4.587.138 4.587.138
KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 67.439.455 55.386.446
TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 110.407.860 110.407.860
KAPITALNE REZERVE 069
- REZERVE |1Z DOBIT| (AOP 071+072-073+074+075) 070 0 0
1. Zakonske rezerve 071
2. Rezerve za vlastite dionice 072
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073
4. Statutarne rezerve 0r4
5. Ostale rezerve 075
- REVALORIZACIJSKE REZERVE 076 84.191.117 83.833.674
REZERVE FER VRIJEDNOST! (AOP 078 do 080) 077 0 0
1. Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju 078
2. Utinkoviti dio zastite nov&anih tokova 079
3. Utinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
"\ ZADRZANA DOBIT ILI PRENESEN! GUBITAK (AOP 082-083) 081 -100.483.9386 -106.712.719
1. ZadrZana dobit 082 883.807 1.340.411
2. Preneseni gubitak 083 101.377.593 108.053.130
“I. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 -6.675.536 -12.142.369
1. Dobit poslovne godine 085
2 Gubitak poslovne godine 086 6.875.536 12.142.369
- MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCH) INTERES - 087
REZERVIRANJA (ACP 088 do 094) 088 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 089
2 Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapotele sudske sporove 091
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 093
&. Druga rezerviranja 094
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stanje na dan 31.12.2018.

. POD-BIL

_Obrazac

UNOLOSKI ZAVOD d.d.

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozile i slitno poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih
sudjelujucim interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i slitno
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
7. Obveze za predujmove
8. Obveze prema dobavljatima
9. Obveze po vrijednosnim papirima

10. Ostale dugoroéne obveze

11. Odgodena porezna obveza

D) KRATKOROCNE OBVEZE (ACP 108 do 121)

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drudtvima povezanim sudjelujugim interesom

4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih
sudjelujucim interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
7. Obveze za predujmove
8. Obveze prema dobavljatima
9. Obveze po vrijednosnim papirima
10. Obveze prema zaposlenicima
11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢ana davanja
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaiji
14. Ostale kratkorogne obveze

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+083+095+107+122)
G) IZVANBILANCNI ZAPISI

112
113
114
115
116
17
118
119
120
121

122

123
124

Prethodna godina |11

(neta)

5.808.049

16.047.779
95.839.799

3.214.120
48.275.490
5.019.686
38.151.161

85.017
943.042

151.283

185.135.082

21.855.828]

4.587.138

Tekéa godina -E

5o e
17.565.479

1.607.060

15.958.419
100.987.180

3.214.120
53.571.462
5.019.434
36.985.365

85.017
1.960.499

151.283

173.939.105
4.587.138
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1.2. Racdun dobiti i gubitka za razdoblje 2018. godine

RACUN DOBITI | GUBITKA
za razdoblje 01.01.2018. do 31.12.2018.

Obveznik: 19458766639;

MUNOLOSKI ZAVOD d.d.

7

Naziv pozicije

:- e O A b 52

I. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130)

*. Prihcdi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

2. Prihodi od prodaje (izvan grupe)

3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe

5. Oslali poslovni prihadi (izvan grupe)

IL POSLOVNI RASHODI (AOP 132+7 33+137+141 +142+143+146+153)
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku | gatovih proizvada
2. Materijalni iro8kovi (AOP 134 do 136)

a) Trodkovi sirovina i materijala
b) Troskovi prodane robe
c} Ostali vanjski tro§kovi
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140)
&) Neto place i nadnice
b} Trodkovi poreza | doprinosa iz placa
¢} Doprinosi na place
4. Amortizacija
5. Ostali trogkovi
8. Viijednosna uskladenja (AOP 144+145)
a} dugotrajne imovine osim financijske imovine
b} kratkotraine imovine osim financijske imovine
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152)
a) Rezervfmnja Za mirovine, ofpremnine i sli¢ne obveze
b} Rezervirenja za porezne obveze
¢) Rezerviranja za zapocete sudske sporove
d) Rezerviranja za troSkove obnavifanja prirodnin bogatstava
e} Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima
f} Druga rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi

1l FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164)

1. Prihodi 0d ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesima

3. Prihodi od ostalih dugolrajnih financijskih ulaganja | zajmova
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe

5. Te&ajne razlike i ostali financijski prihedi iz odnosa s
poduzetnicima unutar grupe

6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja | zajmova
7. Ostali prihodi s osnove kamata
8. Tecajne razlike i oslali financijski prihcdi
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

10. Ostali financijski prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOF 166 do 172)

1. Rashodi s osnove kamata i sliéni rashedi s peduzetnicima unutar grupe
2. TeZajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe
3. Rashodi s esnove kamata i sligni rashodi

4. TeZajne razlike i drugi rashodi

5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto)

7. Ostali financijski rashodi

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUGIM
INTERESOM
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

Vil. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUGIM
INTERESOM

131

135

137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155

156

157
158
159

160
161
162
163
164
165
166
167
168
168
170
11
172

173
174
175

Prathodna godina

i

4971782
3.846551

24.373
10.270.537
2.656.818
4.128.112
3.732422

385.680
32.351
16.794
10.80¢

4.748
2498910
953.346

0

258.793

258.793

5.506.498

5.506.488

8.842.708| "~ 4.032.160,

1.702.068
2.330.102

16.048.854
440.217
3.401.452
3.116.860

284.582
0

2.388.549
1.832.719
7.885.917

7.885.917
0

207.3%4

207.3%4

333.068

333.080
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Vil UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNIPRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 9.101.499 4.239.554
‘X. UKUPNI RASHODI (ACP 131+165+175 + 176) 178 15.777.035 16.381.923
:Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (ACP 177-178) 179 -6.675.536 -12.142.369
| 1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 0 0
| 2. Gubitak prijs oporezivanja (AOP 178-177) 181 6.675.536 12.142,369
XIl. POREZ NA DOBIT 182
!Xlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 178-182) 183 -6.675.536 -12.142.369
f 1. Dobit razdoblja (AOP 178-182) 184 0 0
L 2, Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 6.875.536 12.142.369
PREKNUTO POSLOVANJE (popunjava poduzelnik obveznika MSFl-a sama ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 186 0 0
| OPOREZIVANJA (AOP 187-188)
| 1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdeblje (AOP 186-189) 180 0 0
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 189-186) 191 0 o
Il.lKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik abveznik MSFl-a koji ima prekinuto poslovanje)
XV DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192 [+ 0
~ 1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193 [ 0
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194 a 0
XVIl. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195 0 0
XVill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196 0 0
~ 1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197 0 0
;z Gubitak razdoblja (AOP 185-192) 198 0 0
PODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija kensolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interasu 201
JESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNGJ DOBITI (popunjava peduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
{I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 -6.675.536 -12.142.368
L ?:g:lz_glist}:,E;?;JHVATNA DOBIT/GUBITAK PRWE POREZA 203 357.443 257443
1. Tetajne razlike iz preraZuna inozemnog poslovanja 204
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 205 357.443 357.443
nematerijalne imoving
3. !?ublt_il gubitak s asnove nakqadnog vrednovanja financijske 206
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s esnove ucinkovite zastite novéanih tokova 207
5. Dobit ili gubitak s osnove uginkovite zadtite neto ulaganja u inozemstvu 208
6. Udiq u cl;stfbj _sveohuhualnoj dobitigubitku drustava pevezanih 209
sudjelujucim interesom
7. Aktuarski dobici/gubici po plancvima definiranih primanja 210
8. Ostale neviasniZke promjene kapitala 21
|11 POREZ NA OSTALU SVECBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212
:H. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203-212) 213 357.443 357.443
}V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214 -6.318.093 -11.784.926
c:'JDATAK lzvjeitaju o ostalo] sveobuhvatno] dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavija kensolidirani Izvjestaj)
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 21 6+217) 215 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216
2. Pripisana manjinskom (nekantroliraju¢em) interesu 217
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1.3. Izvjestaj o novéanom toku za razdoblje 2018. godine

IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA - Indirektna metoda braias
u razdoblju 01.01.2018. do 31.12.2018. POD-NTI

Obveznik: 19458766639; IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

Naziv pozicije 1:3‘:3 H::_abr' Prethodna godina Tekuéa godina
o ‘
T —— = = il

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja 001 -6.675.536 -12.142.369
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 2.499.910 10.274.466
a) Amortizacija 003 2.499.910 2.388.549
b) Dobici | gubici qd prpdaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004
nematerijaine imovine
¢) Dobici frgubf:ci oq prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenje 005
financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006
&) Rashodi od kamata 007
f) Rezerviranja 008
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009
h) Ostala uskladenja za nenovcéane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitike 010 7.885.917
L l(’:s;(:gg{gal{;zs)man;enje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu oM 4.175.626 1.867.903
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 2227821 1.485.115
a) Povecanje ili smanjenje kratkorocnih obveza 013 670.646 903.338
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -1.099.643 -2.200.487
c) Povedanje ili smanjenje zaliha 015 2.656.818 2.782.264
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 -1.947 805 -382.788
4. Nov€ani izdaci za kamate 018
5. Placeni porez na dobit 019
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 -1.947.805 -382.788
Novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
] 1. Noveani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 19.200
2. Nov€ani primici od predaje financijskih instrumenata 022
3. Nové&ani primici od kamata 023
4. Novcani primici od dividendi 024
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i tednih uloga 025
6. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 026 24.372
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 43.572 0
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 028
2. Novcani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novacani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za razdoblje 030
4. Stjecanje ovisnog dru$tva, umanjeno za stedeni novac 031
5. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -923.554
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 0 -923.554
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 43.572 -923.554
Novtani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Novéani primici od poveéanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duzniékih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 9.412.212 5.295.972
4. Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 038
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 9.412.212 5.295.972
1. Novéani izdaci za otplatu glavni i jmica i i i | duznicki
N i gnatag lavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duznickih 040 7.268.687 _4.200.989
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 041
3. Novéani izdaci za financijski najam 042
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 044
V1. Ukupno novtani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -7.268.687 -4.200.989
C) NETO NOVEANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 2.143.525 1.094.983
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVEANNIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 239.202 -211.359
E) NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 173.197 412.489
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AQP 048+049) 050 412.489 201.130
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1.5. BiljeSke uz financijske izvjeStaje

1. OPCl1 PODACI

NAZIV: IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.,

SJEDISTE: Rockfellerova 2, Zagreb

MB: 03270487

MBS: 080055701 Trgovaéki sud u Zagrebu

OIB: 19458766639

TEMELJNI KAPITAL: 110.407.860 kuna (31. prosinca 2016. godine - 110.407.860 kuna)

OSNOVNA DJELATNOST: Osnovna djelatnost Drustva je proizvodnja osnovnih farmaceutskih
sirovina i preparata, istraZivanje i razvoj, znanstveno-istraZivacki rad iz podruéja biomedicine,
istrazivako-razvojne usluge, trgovina na veliko | posredovanje u trgovini, zastupanje stranih tvriki i
srodne aktivnosti.

BROJ ZAPOSLENIH: Drustvo nema zaposlenika

Povijest Imunoloskog zavoda d.d. seze u 1893.9., kada je osnovan Kraljevski zemaljski zavod za
proizvodnju animalnog cjepiva protiv boginja. Od 19823.g. posiuje pod nazivom Higijenski zavod, od
1956.9. pod nazivom Serovakcionaini zavod sa sjedistem u Zagrebu, a 1961.g. pojavljuje se prvi puta
pod nazivom Imunoloski zavod.

Provodenjem pretvorbe i privatizacije, 1994.g. Imunoloski zavod postaje dioniko drustvo.

Temeljem Sporazuma zakljuéenog 03. srpnja 2013. godine izmedu Ministarstva znanosti, obrazovanja
i sporta, Sveutili§ta u Zagrebu i Drustva Poslovna jedinica za istraZivanje i razvoj u Drustvu presla je u
sastav SveugiliSta u Zagrebu i osnovana je kao Centar za istraZivanje i prijenos znanja u biotehnologiji
Sveucilista u Zagrebu.

Sveucilisni Centar stavlja Drudtvu na raspolaganje svoja znanja i opremu za istraZivanja u svrhu
pobolj$anja postojecih proizvodnih procesa i analitickih metoda, te uvodenja novih procesa, proizvoda
i analiti¢kih metoda. Centar obavlja istraZivanja prema pisanim zahtjevima Drustva (korisnicki zahtjevi),
na temelju kojih izraduje definirane planove istrazivackih i razvojnih projekata/studija, provodi ih i
sastavlja izvjestaje.

30. srpnja 2015. godine Viada Republike Hrvatske donijela je Odluku o pokretanju postupka radi
preoblikovanja trgovaékog drustva Imunoloski zavod d.d. u ustanovu za obavljanje djelatnosti zdravstva
Imunolo$ki zavod (dalje u tekstu Ustanova).

Dana 1. listopada 2015. godine potpisan je Ugovor o prijenosu djelatnosti Drustva na Ustanovu, kojim
Su preneseni ugovori o radu radnika Drustva, tako da od tada Drustvo nema zaposlenika, osim
predsjednika Uprave kaji je bio zaposlenik do 21. prosinca.2015. godine kad je dao ostavku.

Dana 14. lipnja 2018. godine Viada Republike Hrvatske je donijela Odluku o stavijanju izvan snage
Odluke o pokretanju postupka radi preoblikovanja trgovagkog drustva Imunoloski zavoed d.d. u
Ustanova za obavijanje djelatnosti zdravstva Imunolo$ki zavod.




1.1.  Tijela Drustva

Uprava:

Dr.sc. Bojan Benko, postao direktor Drustva od 24.02.2017., imenovan Odlukom Nadzornog odbora
dana 23.02.2017. Prestao biti direktor Drustva 24.08.2017. zbog isteka mandata.

Dr.sc. Dubravko Kigi¢, postao direktor Drugtva od 30.10.2017., imenovan Odlukom Nadzornog
odbora. Prestao biti direktor Drustva 30.04.2018.

Postao direktor Drustva od 01.05.2018. Prestao biti direktor Drustva zbog isteka mandata s danom
30.06.2018.

Postao direktor Drustva od 01.07.201 8., imenovan Odlukom Nadzorog odbora dana 21.06.2018,
Prestao biti direktor Drustva 30.09.2018. Zbog isteka mandata.

Postao direktor Drustva od 01.10.2018., imenovan Odlukom Nadzornog odbora dana 27.09.2018.
Prestao biti direktor Drugtva s danom 31.12.2018. zbog isteka mandata (Zapisnik Nadzornog odbora
od 27.09.2018.).

Nadzorni odbor:

Mirka Jozi¢, mag. oec. postala &lanica Nadzornog odbora od 23.10.2018., a predsjednica Nadzornog
odbora od 26.10.2018. na vrijeme od 6 mjeseci (Zapisnik izvanredne Glavne skupstine od
23.10.2018.)

Mario Mestrovié, dipl. iur. postao &lan Nadzornog odbora od 23.10.2018,, a zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora od 26.10.2018. na vrijeme od 6 mjeseci (Zapisnik izvanredne Glavne skupstine od
23.10.2018.)

Dr.sc. Ana Stavijenié-Rukavina postala clanica Nadzornog odbora od 23.10.2018. na vrijeme od 6
mjeseci (Zapisnik izvanredne Glavne skupstine od 23.10.2018.)

Danica Kramari¢, dr. med. postala élanica Nadzornog odbora od 21.09.2018. (Imunoloski zavod d.d.
nije dobio dokument o imenovanju)

Darko Blagovic, dipl. oec. postao &lan Nadzornog odbora od 30.12.2016. Prestao biti &lan Nadzornog
odbora 22.08.2017.

Postao predsjednik Nadzornog odbora od 28.08.2017. Prestao biti predsjednik i &lan Nadzornog
odbora zbog isteka mandata s 22.03.2018.

Postao ¢lan Nadzomnog odbora odlukom izvanredne Glavne skupstine Drustva od 28.03.2018. i
predsjednik Nadzornog odbora temeljem Odluke Nadzornog odbora od 03.04.2018. Prestao biti &lan i
predsjednik Nadzornog odbora 23.10.2018.

Zvonko Rac, dipl. iur. postao &lan Nadzornog odbora od 30.12.2016., a zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora od 02.01.2017.
Prestao biti zamjenik predsjednika i &lan Nadzornog odbora 22.08.2017.




Postao zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 28.08.2017. Prestao biti zamjenik i ¢lan
Nadzornog odbra zbog isteka mandata s 22.03.2018.

Postao &lan Nadzornog odbora Odlukom izvanredne Glavne skupstine Drustva od 28.03.2018.
Prestao biti &lan Nadzomog odbora 23.10.2018.

Veronika Lau&in, dr. med. postala ¢lanica Nadzornog odbora od 30.12.2016.

Prestala biti &lanica Nadzornog odbora 22.08.2017.

Postala ¢lanica Nadzornog odbora od 22.08.2017. Prestala biti &lanica Nadzornog odbora s
22.03.2018.

Ivana Pavi¢, mag. oec. postala &lanica Nadzornog odbora od 30.12.2016., a predsjednica Nadzornog
odbora od 02.01.2017. Prestala biti &lanica i predsjednica Nadzornog odbora 22.08.2017.

Postala &lanica Nadzornog odbora od 28.08.2017. Prestala biti &lanica Nadzornag odbora
19.07.2018.

Martina Furlan, dipl. iur. postala &lanica Nadzornog odbora Odlukom izvanredne Glavne skupstine od
28.03.2018. i zamjenica predsjednika Nadzornog odbora temeliem Odluke Nadzornog odbora od
03.04.2018. Prestala biti &lanica i Zamjenica predsjednika Nadzornog odbora 23.10.2018.

Zeljka Miheli¢-Grlevié dlanica Nadzornog odbora, imenovana Odukom Radnickog vijeéa od
21.11.2014. Prestala biti &lanica Nadzornog odbora 20.11.2018. zbog isteka mandata.

1.2, Steéaj

Dana 20. prosinca 2013. godine Rjesenjem Trgovadkog suda u Zagrebu otvoren je ste&ajni postupak
nad Drustvom. Prijedlog za otvaranje stetajnog postupka podnio je sam duznik, odnosno direktor
Davorin Gajnik pozivom na odredbu &|.4. st.10 SteCajnog zakona (prijeteca nelikvidnost).

Na doneseno Resenje o otvaranju steéajnog postupka ulozena je Zalba Visokom Trgovatkom sudu u
Zagrebu. Zalbu je uloZio Davorin Gajnik duznikov zastupnik po zakonu. Visoki Trgovaéki sud je predmet
vratio Trgovadkom sudu na ponovni postupak iz razloga to je doneseno Rjesenje nepravilno i
nezakonito, odnosno nije utvrden niti Jedan od stedajnih razloga temeliem Ste¢ajnog zakona.

Trgovadki sud u Zagrebu dana 24. sijetnja 2014. godine donio je Rjesenje kojim se odbija Prijedlog za
otvaranje steajnog postupka nad Drustvom, te se sve poduzete radnje do dana donosenja ovog
Rjesenja vrac¢aju u prvobitno stanje. Druétvo je navedeno RjeSenje primilo 29. sijeénja 2014. godine.

1.3. Odiuke Viade RH
1.3.1.Vlada Republike Hrvatske ie 30. srpnja 2015. godine donijela Odluku o Pokretanju postupka
radi preoblikovanja trgovaékog drustva Imunoloski zavod d.d. u ustanovu,

Prema toj Odluci Ministarstvo zdravlja se zaduzuje osigurati sredstva za pripremu i provodenje
postupka preoblikovanja, a Ministarstvo zdravija i DrZavni ured za upravljanje drzavnom imovinom bili



Su duZni provesti postupak preoblikovanja u roku od 90 dana od dana stupanja na snagu te Qdluke.
Odluka Viade Republike Hrvatske nije provedena.

1.3.2. Viada Republike Hrvatske je na sjednici odrZanoj 20.08.2015.godine donijela Uredbu o

osnivanju Imunoloskog zavoda (,Narodne novine* broj 91/2015, kojom se osniva javna ustanova

Imunoloski zavod, za obavljanje djelatnosti u podrudju zdravstva koja je od strateskog i opéeg
gospodarskog interesa za Republiku Hrvatsku,
Uredba ne navodi da je Odluka o preoblikovanju stavljena van snage, niti se Uredba na nju poziva.

Trgovadki sud je 04.09. 2015. godine donio Rjesenje o osnivanju Ustanove, koja je i upisana u sudski
registar,

1.3.5.14. lipnja 2018, godine Viada Republike Hrvatske je donijela Odluku © stavijanju izvan snage
Odluke o pokretanju postupka radi preoblikovanja trgovackog drustva Imunologki zavod d.d. y
ustanova za obavljanje djelatnosti zdravstva Imunoloski Zavod.

1.4. Proizvodne dozvole, ISO certifikati, Zigovi i matiéne serije virusa

Prozvodne dozvole

Agencija za lijekove i medicinske proizvode je rjiesenjem od 31.srpnja 201 3.godine uskratila davanje
proizvodne dozvole zg proizvodnju lijekova iz liudske krvi ili ljudske plazme i seruma Zivotinjskog
podrijetla Drudtvu za mjesta proizvodnje Rockefellerova 2, 3a, 3b, bb i 10, Zagreb i Svetonedeljska
cesta 14 Brezje, Sveta Nedjelja.




Agencija za lijekove i medicinske proizvode je rjie$enjem od 14.0Zujka 2014.godine uskratila davanje
proizvodne dozvole za proizvodnju bakterijskih cjepiva Drutvu. za mjesta proizvodnje Rockefellerova
2, 3b, 5, bb i 10 Zagreb.

Ministarstvo zdravija RH je dana 27.veljase 2015.godine po pravu nadzora i sluzbene duznosti donijelo
rjeSenja kojima se ponistavaju rjeenja Agencije za lijekove | medicinske proizvode kojima je uskraéena
proizvodna dozvola Imunologkom zavodu d.d., za proizvodniju lijekova iz ljudske krvi ili ljudske plazme
i seruma Zivotinjskog podrijetia za mjesta proizvodnje Rockefellerova 2, 3a, 3b, bb i 10, Zagreb i
Svetonedeljska cesta 14 Brezje, Sveta Nedjelja i proizvodna dozvola za proizvodnju bakterijskih cjepiva
za mjesta proizvodnje Rockefellerova 2, 3b, 5, bb | 10 Zagreb. Navedenim rje$enjima Ministarstva
zdravlja predmet se vraéa na ponovni postupak.

Agencija za lijekove i medicinske proizvode je rjesenjem od 17.prosinca 2012.godine dala Drustvu
priviemenu proizvodnu dozvolu za proizvodni pogon na lokaciji u Zagrebu Rockefellerova 2-10, za
cjelovit postupak i pojedine dijelove proizvodnje virusnih cjepiva, kao i za proizvodnju djelatnih tvari.
Proizvodna dozvola dana je na rok od 36 mjeseci.

Ministarstvo poljopriviede, Uprava za veterinarstvo i sigurnost hrane je rjeSenjem od 07.svibnja
2014.godine odobrila Drustvu uzgoj Zivotinja i opskrbu Zivotinjama namijenjenih pokusima i za
koristenje Zivotinja za proizvodnju biologkih pripravaka te se registrira za provodenje pokusa na
Zivotinjama nas lokaciji Brezje, Svetonedeljska cesta 14, Sveta Nedjelja.

SaZeti status proizvodnih dozvola i dozvola za promet lijekova i/ili medicinskih proizvoda, koje
izdaje Agencija za lijekove i medicinske proizvode (HALMED)

1. Proizvodna dozvola za proizvodnju lijekova iz ljudske krvi ili ljudske plazme i
seruma Zivotinjskog podrijetia
- Dana 08.12.2015. dostavijen je Zahtiey HALMED-u (Ur.br.: 3113/2015) u svrhu poviaéenja
iz postupka izdavanja proizvodne dozvale
- Dana 04.01.2016. zaprimljeno je Rjesenje HALMED-a (Klasa: UP/I-530-01/13-03/05, Ur.
Broj; 381-13-04/244-15-41), kojim se obustavlja postupak pokrenut po zahtjevu
IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

2. Proizvodna dozvola za proizvodnju bakterijskih cjepiva

- Dana 08.12.2015. dostavijen je Zahtjev HALMED-u (Ur.br.: 3114/201 5) u svrhu poviagenja
iz postupka izdavanja proizvodne dozvole
Dana 04.01.2016. zaprimljeno je Rje$enje HALMED-a (Klasa: UP/I-530-01/13-03/06, Ur.
Broj: 381-13-04/241-15-38), kojim se obustavija postupak pokrenut po zahtjevu
IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

3. Proizvodna dozvola za proizvodnju virusnih cjepiva

- Dana 08.12.2015. dostavijen je Zahtjev HALMED-u (Ur.br.: 3112/2015) u svrhu poviadenja
iz postupka izdavanja proizvodne dozvole

- Dana 04.01.2016. zaprimljeno je Rje$enje HALMED-a (Klasa: UP/1-530-01/13-03/08, Ur.
Broj: 381-13-04/244-15-05), kojim se obustavija postupak pokrenut po zahtjevu
IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

4. Dozvola za promet lijekova na veliko
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RjeSenje HALMED-a od 24.09.2014. (Klasa: UP/1-530-01/14-01/25, Ur. Broj: 381-13-
04/162-14-04)

Po izdanim rjeenjima po kojim se obustavlja postupak izdavanja proizvodnih dozvola Drugtvu, zahtjeve
Jje podnio Imunologki zavod (ustanova).

IS0 certifikati 1SO 9001:2008 i }1SO 14001:2004

U Imunologkom zavodu d.d. je dana 21 .05.2015.godine uspjesno zavrien certifikacijski audit za norme
ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004 kojim je utvrdeno da sustavi upravijanja kvalitetom i okolidem u
Drustvu odgovaraju zahtjevima normi ISO 9001 :2008 i ISO 14001:2004.

Certifikati 1ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004 kojim je utvrdeno da sustavi upravijanja kvalitetom i
okoli$em preneseni su s Imunologkog zavoda d.d. na Imunoloki zavod ustanovu.

Zigovi

U prosincu 2015. godine Drustvo je podnijelo zahtjev Drzavnom zavodu za intelektualno viasnistvo za
upis u promjene u registar Zigova, kaji je dana 30. prosinca 2015. godine svojim rieSenjem o prijenosu
prava prenio Zigove s dosadasnjeg nositelja Ziga Drustva na Ustanovu. Zigovi su prenesni bez
naknade.

Matiéne serije virusa
Dana 21. veljate 2013. rieSenjem Agencije za upravljanje drZzavnhom imovinom se utvrduje da u
postupku pretvorbe drustvenog poduzeéa Imunologki zavod p.o., Zagreb u vrijednosti drustvenog
kapitala nisu procijenjene matiéne serije virusa i to:

630 ampula matiéne serije virusa Edmonston - Zagreb, cjepivo protiv morbila;

885 ampula matiéne serije virusa RAZ7/3, cjepivo protiv rubele i

881 ampula matiéne serije virusa L - Zagreb 2/03, cjepivo protiv parotitisa.

Ova imovina nije iskazana u financijskim izvjetajima, jer se prema Zakonu o upravijanju dravnom
imovinom moZe takvom smatrati s obzirom na Cinjenice navedene u prethodnim odjeliku.. Radi se o
interno ste¢enoj imovini i ona je kao takva zaloZena u svrhu povrata dugoroénog kredita koji je preuzelo
Ministartvo financija Republike Hrvatske. U BilieSki 22 uz financijske izvieStaje je navedeno da je
Ministarstvo financija temeliem Ugovora o izdavanju jamstva broj: F-007-1 za uredno izvréenje
dugoroénih obveza, zakljuéenim s Dru$tvom za osiguranje urednog izvr§enja obveza po izdanom
jamstvu ostvarilo izmeduy ostalog i zaloZno prave na matiénim sojevima virusa morbila Edmonston,
rubele RA 27/3 i parotitisa Leningrad-3.



3 IZJAVA O USKLADENOST! | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Financijski izvjestaji Drustva sastaviieni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja (MSFI).

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog trodka.

Sastavljanje financijskin izviedtaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih
ragunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se slugi prosudbama u procesu
primjene raunovodstvenih politika Drustva. Uprava smatra da tijekom sastavljanja ovih financijskih
izviestaja nije bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle imati Znacajan utjecaj na iznose priznate u
financijskim izvjestajima.

Drustvo je usvojilo sve nove i / ili revidirane MSFI i njihove interpretacije izdane od strane Odbora za
Medunarodne radunovodstvene standarde (MRS) i Komiteta za interpretaciju MSFI.

Usvajanje novih i / ili revidiranih MFSI i interpretacija nije rezultirala promjenama u raéunovodstvenim
politikama Drustva u odnosu na iznose u prethodnim financijskim izvjestajima.

Na temelju ekonomske sustine dogadaija i okolnosti koji su relevantni za Drustvo, mjerna valuta Drugtva
je hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na
dan 31. prosinca 2018. godine, sluZbeni te€aj za 1 EUR bio je 7,417575 kn (31.12. 2017. godine - te&aj
7,513648).

2.1. Standardi i tumagenja na snazi u tekuéem razdoblju

Sliedece izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne
ratunovodstvene standarde (.OMRS") i koje su usvojene u Europskoj uniji na snazi su u tekuéem
razdoblju:

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno
razdoblfe

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sliede¢e izmjene postojeéih standarda i nova tumadenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne ratunovodstvene standarde (-OMRS") i usvojila ih je Europska
unija:

obveza izviestajnog subjekta da objavi informacije koje korisnicima financijskih izvjestaja omogucuju
ocijeniti promjene obveza iz aktivnosti financiranja, ukljudujuéi i promjene tijeka novca, i promjene
negotovinskih stavki.

izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” - «Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
nerealiziranih gubitaka“, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.). Njima se objasnjava natin obraéunavanja
odgodene porezne imovine koja se odnosi na du2nicke instrumente mjerene po fer vrijednosti.




Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali Jjos nisu

na snazj

Na datum na koji je odobreno izdavanije financijskih izviestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne
I na snazi sliedeéi novi standardi koje je objavic OMRS:

MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22, studenoga 2016. (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijenja 2018.), sadrzi Zahtjeve koji se odnose na
priznavanje i mjerenje, umanjenje vrijednosti, prestanak priznavanja te opéa pravila o radunovodstvu
zastite.

Klasificiranje i mjerenje - MSF!| 9 uvodi novi pristup kiasifikaciji financijske imovine zasnovan na

znacajkama tijeka novca te posiovnom modelu u sklopu kojeg se drzi odredena stavka financijske
imovine. Ovakav jedinstven pristup zasnovan na nacelu zamjenjuje postojece zahtjeve iz MRS-a 39

Umanjenje vrijednosti - MSF| 9 ie uveo nov model umanjenja vrijednosti koji se temelji na oéekivanim
gubicima i nalaze pravodobnije iskazivanje o&ekivanih kreditnih gubitaka. Konkretno, novi standard

Propisuje subjektima obvezu da ocekivane kreditne gubitke obra&unavaju od trenutka prvog priznavanja
financijskih instrumenata, kao i da pravodobnije iskazu o&ekivane gubitke kroz cijeli vijek instrumenta,

Racéunovodstvo zadtite — MSFI @ donosi znatno promijenjen model radunovodstva zasdtite, prema
kojem treba objaviti vise informacija o aktivnostima upravijanja rizicima. Novi model posliedica je
temeljitijeg zahvata u radunovodstvo zastite, kojim je postupak obradunavanja u skiopu ratunovodstya
zastite uskladen s aktivnostima upravijanja rizicima.

Viastiti kreditni rizik - MSF] 9 uklanja volatilnost dobiti i gubitka koja je proiziazila iz promjene
kreditnog rizika obveza za koje je odlugeno da ée biti mjerene po fer vrijednosti. Ova promjena naéina
obraunavanja znadi da se dobici proizadli iz pogorsanja subjektovog viastitog kreditnog rizika

nisu bile temeljitije obradene, npr. prinode od prodaje usluga te izmjene ugovora, kao i doradenije upute
Za poslove koji se sastoje od vige komponenata,

MSFI 16 ,,Najmovi«, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godignja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 201 9.). Prema MSFI-ju 16, korisnik najma iskazuje

Imovinu na kojoj postoji njegovo pravo uporabe te obvezu na osnovi najma. Imovina s pravom uporabe




primijeniti inkrementalnu stopu na svoje zaduZenje. Kao i prema prethodnom standardu, MRS-u 17,
davatelji najma, duZni su, prema MSFl-ju 18, najmove razvrstavati prema vrsti u operativne (poslovne)
ili financijske. Najam se razvrstava kao financijski najam ako njime dolazi do prijenosa gotovo svih rizika
i nagrada povezanih s viasnistvom nad imovinom koja je predmetom najma. U suprotnome, najam se
klasificira kao poslovni, tj. operativni najam. Kod financijskih najmova, davatelj najma priznaje
financijske prihode kroz razdoblje najma prema obrascu koji odrazava konstantnu periodicku stopu
povrata neto ulaganja u najam. Davatelj najma iskazuje prihode iz poslovnog, tj. operativnog najma
pravocrtno ili prema nekoj drugoj sustavnoj osnovi koja reprezentativnije odrazava smanjenje koristi od
uporabe imovine koja je predmetom najma.

izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju® - ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFl-jem 4 *Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za
godidnja razdoblia koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9
.Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje). lzmjenama je reguliran pristup dvojbama koje se javijaju
kod primjene novoga standarda o financijskim instrumentima, MSFl-ja 9, prije uvodenja standarda koji
bi zamijenio MSFI 4 | na kojem OMRS trenutno radi.

izmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora
s kupcima®, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, jo$ neusvojeni u
Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne ragunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedecih standarda, izmjena postojecih
standarda i tumadenja, o &jjem usvajanju Europska unija jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na
snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke“ (na snazi za godiénja razdoblia koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.) - Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja ovog
prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije. Standard je namijenjen prvim
primjeniteljima MSFl-jeva koji propisane razgranitene stavke trenutno iskazuju prema prethodno
vazecim opcéeprihvaéenim radunovodstvenim nacelima da bi im isto omoguéio i nakon usvajanja MSFI-
jeva

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godidnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2021. godine). Rije& je o novom standardu koji propisuje mjerenje obveza iz osiguranja u visini
trenutne vrijednosti ispunjenja te donosi uniformniji pristup mjerenju i prezentiranju svih ugovora o
osiguranju kako bi se ostvario cilj dosljednog obradunavanja ugovora o osiguranju zasnovanog na
nacelu. MSFI 17 zamjenjuje MSFI 4 »~Ugovori o osiguranju® i sva njegova tumacenja koja se zajedno s
njim primjenjuju.

izmjene MSFl-ja 2 ,Placanja temeljena na dionicama* - -Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama® (na snazi za godisnja razdoblja koja Zapodcinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018.). Izmjenama je propisana obveza obrafunavanja: a) utjecaja uvjeta stiecanja prava i uvjeta koji
nisu stjecanje prava na mjerenje pla¢anja temeljenih na dionicama namirom u noveu, b) plaéanja
temeljenih na dionicama s obilieZjem namire u neto iznosu kod obveza po osnovi poreza po odbitku i
¢) promjene uvjeta pla¢anja temeljenih na dionicama koje dovode do reklasifikacije iz plaéanja namirom
u noveu u placanja namirom viasnidkim instrumentima.




izmjene MSFi-ja 9 ,Financijski instrumenti“ — -Predujmovi s negativnom naknadom* (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.), kojima se postojeéi zahtjevi MSFI-
ja 9 koji se odnose na pravo raskida ugovora mijenjaju na naéin da omogucée mjerenje instrumenata
po amortiziranom trosku ili, zavisno od posiovnog modela, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit, ¢ak i u sluéaju plaéanja kojima se ostvaruje negativna naknada. Prema izmjenama, sam
predznak ispred predujma nije mjerodavan, odnosno zavisno od kamatne stope koja je na snazi u
frenutku raskida ugovora, moguce je i platanje u korist one ugovorne sirane koja izvrSava
prijevremenu otplatu. Nagin izradunavanja naknade ove vrste mora biti isti i u sluéaju placanja
ugovorne kazne radi prijevremenog otkazivanja ugovora, i u sluaju dobiti koja se ostvaruje
prijevremenom otplatom.

izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 wUdjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima® - .Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata® te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovrietka projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela). Bave se
suprotnostima izmedu zahtjeva iz MRS-a 28 i onih iz MSFl-ja 10 i objasnjavaju da iskazivanje dobiti
odnosno gubitka u transakgiji u kojoj sudjeluje pridruzeni subjekt ili zajedniki pothvat ovisi o tome jeli
imovina koja je prodana odnosno unesena poslovni subjek.

izmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZenim subjektima i zajednickim pothvatima* —,Dugoroéna
ulaganja u pridruzene subjekte i zajedniéke pothvate® (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju
na dan ili nal:cpn 1. sijeénja 2019.), kojima se pojasnjava da subjekt MSF| g, zajedno sa zahtjevima

prenamijeni neku nekretninu nije sama za sebe dokaz o prenamjeni. lzmjene se adnose i na popis
dokaza iz toke 57. standarda opisujuéi ga kao neiscrpan popis primjera umjesto prethodno vazeteg
kao iscrpnog.

izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godiénje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 | MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja
zapoCinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godignja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.). Rijet je o sliedecim promjenama: i) brisanju
kratkoroénih iznimaka iz to&. E3-E7 MSFI-ja 1, koje su u meduvremenu ispunile svoju svrhu, ii)
razjasnjenje djelokruga MSFl-ja 12 odredbama koje kazu da se obvezne informacije za objavu iz MSFI-
ja 12, osim onih iz to&. B10-B186, primjenjuju na subjektove udjele, tj. ulaganja navedena u to&ki 5. i
razvrstana prema MSFl-ju 5 »,Dugotrajna imaovina namijenjena prodaji i obustavljeno paslovanje* kao
ona koja se drze radi prodaje, distribucije ili je obustavijeno Poslovanje, iii) pojadnjenju da je subjektima
koji se bave ulaganjem rizi€nog kapitala, odnosno drugim subjektima koji iepunjavaju odredene kriterije
kod prvog priznavanja omogucen izbor svaki udjel u pridruZenom subjektu ili zajednikom pothvatu
mieriti po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak, i to za svaki udjel ove vrste pojedinaéno




Izmjene raznih standarda uslijed ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 201 5.-2017.%, proizadle iz projekta
godisnje dorade MSFl-jeva (MSF! 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojagnjenja teksta (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sijienja 2019.). Rijeé je o sljede¢im promjenama: i) brisanju kratkoroénih iznimaka iz to¢, E3-E7 MSFI-
ja 1, koje su u meduvremenu ispunile svoju svrhu, ii) razjasnjenje djelokruga MSFl-ja 12 odredbama
koje kazu da se obvezne informacije za objavu iz MSFl-ja 12, osim onih iz to&. B1 0-B186, primjenjuju
na subjektove udjele, tj. ulaganja navedena u to&ki 5. | razvrstana prema MSFl-ju 5 ~Dugotrajna imovina
namijenjena prodaji i obustavljeno poslovanje* kao ona koja se dr¥e radi prodaje, distribucije ili je
obustavijeno poslovanje, iif) pojasnjenju da je subjektima koji se bave ulaganjem riziénog kapitala,
odnosno drugim subjektima koji ispunjavaju odredene kriterije kod prvog priznavanja omoguéen izbor

Tumacenje OTMFI-ja* (IFRIC-a) br. 22 wiransakcije i predujmovi u stranim valutama*® (na snazi
2a godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018.). U tumacenju se navodi da se
kao datum transakcije za potrebe odredivanja valutnog tedaja uzima datum prvog priznavanja imovine
u obliku nenovéanog predujma, odnosno obveze pe osnovi prihoda buduceg razdoblja. Ako postoji vise
danih ili primljenih predujmova, datum transakeije utvrduje se pojedinaéno za svakog od njih.

Novi standardi te izmjene postojedih standarda koje je objavio OMRS, jo8 neusvojeni u
Europskoj uniji (nastavak)

tumacéenje OTMFl-ja (IFRIC-a) br. 23 ,,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez

MRS 12 ,Porezi na dobit* utvrduje nacin obradunavanja tekuéih odgodenih poreza, ali ne i kako
prikazati utjecaj nesigurnosti obraéuna. Tumadenje OTMFl-ja br. 23. navodi kriterije koji dopunjavaju
one iz MRS-a 12 propisujuci nadin na koji prikazati utjecaj nesigurnosti ove vrste kod obradunavanja
poreza na dobit,

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se Znagajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne raéunovodstvene standarde (OMRS).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postojeéih standarda te novih tumatgenja
nece imati materijalan, Y. znadajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u razdoblju njihove prve
primjene.

Ostaje neregulirano pitanje ratunovodstva zastite financijske imovine i financijskih obveza s obzirom
na to da nacela radunovodstva zastite u Europskoj uniji jo# nisu usvojena.

Prema procjenama Drustva primjena raéunovodstva zastite na financijsku imoviny i financijske obveze
iz MRS-a 39 »Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” s datumom bilance ne bi zna&ajno
utjecala na financijske izvjestaje.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENI POLITIKA

Temeljine raéunovodstvene politike koje su prihvaéene za obradu i evidentiranje materijaino znacajnih
stavaka koje kljuéno odreduju rezultat ilj financijski polo2aj Drustva su slijedece:



3.1.  Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vierojatno da de ekonomske koristi povezane sa dogadajem pritjecati u
Drustvo te se iznos moZe realno izmjeriti. Prihodi od prodaje se priznaju u iznesu umanjenom za poreze
| popuste u trenutku isporuke proizvoda, robe i pruzanja usluga te kada su rizici i koristi prenijeti.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obradunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po
efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

3.2. Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vedim dijelom svi rizici | nagrade povezani s
vlasnidtvom nad sredstvom prenose na najmoprimea tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani
Su u poslovne najmove.

Drustvo kao najmodavac
Prihodi po osnovi poslovnog najma priznaju se ravnomjerno tijekom trajanja najma.
Drustvo kao najmoprimac

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na
datum stjecanja ili, ako je nize, po sadadnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma. Odgovarajuéa
obveza prema najmodavcu iskazuje se u bilanci kac obveza za financijski najam. Najamnine se
rasporeduju se izmedu financijskih trodkova | umanjenja obveza za najam kako bi se ostvarila
konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski frodkovi izravno terete prihode.

Iznosi koje Drustvo plada po osnovi poslovnog najma terete radun dobiti i gubitka ravnomjerno tijekom
trajanja najma.

3.3. Strane valute
Paslovni dogadaiji koji nisu u hrvatskim kunama pogetno se knjize preracunavanjem po vaZeéem tedaju

Hrvatske narodne banke na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim
valutama ponovno se preraunavaju na datum bilance primjenom srednjeg tedaja Hrvatske narodne
banke vaZeceg te¢aja na taj datum. Dabici i gubici nastali preragunavanjem ukljuGuju se u neto dobit ili

gubitak razdoblja.
3.4. Trodkovi posudbe

namjeravanu uporabu ili prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih
kreditnih sredstava tijekom njihovog troSenja za kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troskova
posudbe koji se mogu kapitalizirati,

Svi drugi troskovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

3.5. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drudtve ima sadasnju pravnu ili neponistivu obvezu temeliem proglih
dogadaja i ako je vijerojatnost da ée biti nuZan odljev sredstava koji predstavljaju gospodarsku korist
radi podmirivanja obveze, i ako se mose pouzdano procijeniti iznos obveze.




3.6. Drzavne potpore

3.7. Porez na dobit
Obveza poreza na dobit utvrdena je na temelju rezultata ostvarenog u tekuéoj godini, uskladenog za

iznose koji ne ulaze u poreznu osnovicu ili porezno nepriznate trodkove. Porez na dobit obraéunava se
primjenom poreznih stopa koje su bile na snazi na datum bilance.

3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljista i zgrade, postrojenja i oprema koji se koriste za isporuku dobara i usluga, ili u administrativne
svrhe, iskazani Su u bilanci po trosku nabave umanjenom za svaki naknadni ispravak vrijednosti i

Procjene vrijednosti, angaziranjem neovisnih i ovlastenih procjenitelja, provode se redovito kako se
knjigovodstveni iznosi ne hi znadajno razlikovali od iznosa koji bi bili utvrdeni kao fer vrijednost na datum
bilance.

Zemljiste u viasnigtvu se ne amortizira.

Inventar i oprema iskazuju se po trogku umanjenom za ispravak vrijednosti i eventualno priznate gubitke
uslijed umanjenja vrijednosti.

Osnavno stado, kao dio materijalne imovine, evidentira se takoder po trodku nabave uskladenoj prema
klaonitkoj cijeni stoke umanjenoj za 85 % buduéi se radi o Zivotinjama koje se koriste u proizvadnji
hiperimunih seruma.

3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se obraGunava tjekom procijenjenog korisnog vijeka pravocrtnom metadom do najvise
zakonom dozvoljenih stopa propisanih u svrhu oporezivanja dobiti. Stope kaoje su u primjeni su:

OPIS 2018. 2017.

Gradevinski objekti 0.77% - 5,00% 0,77% - 5,00%

Postrojenja i oprema 5,00% - 33% 5,00% - 33%
LStado (biolodka imovina) 0% 0% J

Imovina koja je predmetom financijskog najma amortizira se tijekom oéekivanog korisnog vijeka, kao i
imovina koja je u viasnigtvu, ili tijekom razdoblja najma ako je krace.

Osnovno stado u 2018. i 2017, godine nije amortizirano zbog toga $to Zivotinje nisu koristene u
proizvodnom procesu,

)




U skiadu s izmjenama MRS-g 16 “Nekretnine, postrojenja i oprema® koji je na snazi za tekuce
obradunsko razdoblje slijedom Zakona o raCunovodstvy Republike Hrvatske, Drustvo kontinuirano
razmatra radunovodstveny politiku amortizacije nekretnina, Postrojenja i opreme na nacin da je
sagledalo da li je dugotrajna imoving amortizirana primjenom raunovodstva sastavnih dijelova. Naken
detaljnog pregleda Uprava je zakfjutila da je dugotrajna imovina rasclanjena u dovolino komponenti
koje se svaka zasebno amortizaciju i nije potrebna dodatna rasélamba u odnosu na postojeéi obraéun
amortizacije. U sklady sa Zahtjevima standarda komponente imovine 8@ najmanje jednom godisnje
pregledavaju.

3.9. Umanjenja

Ako je procijenjen nadoknadivi iZnos sredstva (ili jedinice koja generira novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemijiste
ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina koja je iskazana PO revaloriziranom iznosu, u
kojem sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo revalorizacijom
sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generira novac) poveéava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri
Cemu veda knjigovodstvena vrijednost ne Premasuje knjigovodstveny vrijednost koja bi bila utvrdena
da u prethodnim godinama nije bilo Priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac)



3.11. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od stanja na kunskim i deviznim radunima kod banaka i novca
blagajni te depozita s dospjecem od najvise tri mjeseca.

3.12. Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u bilanci kad Drustvo postane strana ugovornih
odredbi financijskog instrumenta,

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u nominainom iznosu umanjenom za ispravak vrijednosti po osnovi
procijenjenih iznosa za koje se oéekuje da nece biti naplaéeni.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju se priznaje na datum frgovanja i podetno se iskazuje po
trosku, koji ukljuéuje trogkove transakcije. Imovina raspoloziva za prodaju ukljuéuje odredene viasnicke
vrijednosnice i udjele u drustvima, Financijska imovina raspoloZiva za prodaju naknadno se mjeri |
iskazuje po trZiSnoj vrijednosti. Gubici j dobici nastali nakon pocetnog vrednovanja ukljuduju se u
pricuve ili u financijske prihode, odnosno rashode. Na datum Bilance sva se financijska imovina

rezerviranja odnosno u raéuny dobiti i gubitka, obzirom na izvore iz kojih je ta imovina stecena.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Dobitak ili gubitak od financijske imovine klasificirane po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka
priznaju se u radunu dobiti i gubitka.

Krediti banaka

Krediti i prekoratenja kod banaka iskazuju se u visini primljenih, adnosno odobrenih iznosa, umanjeni
za troskove kaji se izravno Pripisuju odobrenju. Financijski troskovi, uklju¢ivsi premije koje se placaju

prilikom podmirenja ili otkupa, knjize se po obraéunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu
instrumenta u onoj mjeri u kojoj su nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.

Obveze prema dobaviljacima
Obveze prema dobavljagima iskazuju se u nominalnom iznosu.

prihoda i rashoda te objavu potencijainih obveza, Procjene koridtene za izradu ovih financijskih
izvjeStaja odnose se na vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme, iznose rezerviranja za

Vijek trajanja nekretnina, Postrojenja i opreme

Drustvo bi trebalo pregledavatj procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na kraju
svakog godi$njeg izvjestajnog razdoblja.

Rezerviranje za potencijaine gubitke po sudskim sporovima
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Drustvo je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobiajenom poslovanju. Uprava
objavljuje te sporove na konzistentnoj osnowvi .

Umanjenje dugotrajne imovine

U skladu sa MRS 36 ,Umanjenje imovine" Drustvo na kraju svakog izvjestajnog razdoblja treba
napraviti procjenu nadoknadivosti imovine kako bi se mogla utvrditi ekonomska korist koja ¢e pritjecati
u Drustvo od spomenute imovine i je li nuzno provesti ispravak vrijednosti materijalne imovine iskazane
u financijskim izvjestajima kako bi pozicija dugotrajne materijaine imovine bila realno iskazana.

Vrijednosno uskladenje zaliha

Sukladno zahtjevima MRS 2 ,,Zalihe’ , zalihe se iskazuju ili po tro$ku ili po neto ostvarivoj vrijednosti,
ovisno $to je nize. Neto ostvariva vrijednost predstavija vrijednost po kojoj Drustvo moZe realizirati
njihovu prodaju. Drustvo periodiéno pregledava i procjenjuje neto ostvarivu vrijednost zaliha te u sluéaju
promjene provodi vrijednosno uskladenje njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca

PaotraZivanja od kupaca iskazuju se po nominalnoj vrijednosti umanjenoj za odgovarajuéi ispravak
vrijednosti za procijenjene nenadoknadive iznose. Sukladno procjeni Uprave Drustva nenadoknadivim
iznosima smatraju se potraZivanja dospjela preko 365 dana, a za koje uprava smatra da neée moéi
naplatiti .

3.14. Potencijalne obveze

Potencijalne obveze ne iskazuju se u financijskim izvjestajima. One se objavljuju, osim ako je
vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz poduzeéa vrlo mala. Potencijalna imovina nije
priznata u financijskim izvjestajima, ali se objavljuje kad je priliev ekonomskih koristi izgledan.

3.15. Ocjena Uprave o vremenskoj neograniGenosti poslovanja

Prosudba sposobnosti nastavka vremenski neograniéenog poslovanja Drustva temelji se na trenutno
raspoloZivim informacijama i veZe za period poslovanja od dvanaest mjeseci od datuma izvjestavanja
o financijskom poloZaju Drustva. Ta prosudba ukljuéuje sve znadajne interne i eksterne &Gimbenike kaiji
mogu ugroziti, te sve one koji mogu utjecati na osiguranje nastavka vremenski neograni¢enog
poslovanja Drustva.

lako s velikom dozom skepse i s obzirom na dosadanju praksu i iskustva Uprava procjenjuje kako bi
poduzete aktivnosti trebale biti dostatne da se osigura podréka dionicara i drzavnih institucija i da se
uspjesno odgovori na moguce negativne uéinke, osigura pozitivnije poslovanje i sposobnost nastavka
neograniéenog poslovanja drustva.

3.16. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaiji nakon datuma bilance koji pruZaju dodatne informacije o poloZaju Drustva na datum bilance
(dogadaiji koji imaju za uginak uskladenja) odrazavaju se u financijskim izvjestajima. Oni dogadaji koji




nemaju za posliedicu uskladenja, objavijeni su u bilieskama uz financijske izvjestaje ako su od
materijalnog znaéaja.

3.17. Usporedni podaci

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u
prikazivanju podataka s podacima tekuée financijske godine i ostalim podacima. Neto dobit ili ukupna
aktiva i obveze nisu bili podloZni navedenim promjenama.

4. PRIHODI OD PRODAJE

OPIS 2018. 2017.
Prihodi od prodaje proizvoda u zemiji 1.415.381 889.832
Prihodi od usluga 2.878 2.902
Prihodi od prodaje usluga u inozemstvu 0 22,952
Prihodi od prodaje proizvoda u
inozemstvu 283.799 4.,056.096
UKUPNO 1.702.058 4.971.782
5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
OPIS 2018. 2017
Refundacija troskova 2.330.102 3.827.351
Prihodi od naplate $teta 0 21.648
Razno 0 2725
UKUPNO 2.330.102 3.851.724
6. MATERIJALNI TROSKOVI
OPIS 2018. 2017.
UtroSene sirovine 2.118.664 500.174
Utrodena energija 897.987 2.261.989
Utrogeni rezervni dijelovi 208 26
Prijevozne usluge 0 0
Postanski trogkovi 0 0
Trogkovi telefona i mobitela 76.657 98.561
Usluge odrZavanja 0 0
Zakupnine 0 0
Ostale usluge 207.936 286.129
UKUPNO 3.401.453 3.157.879




T VRIJEDNOSNO USKLABENJE | OTPIS

OPIS

2018.

2017.

Otpis sirovina i materijala

Vrijednossno uskladenje gotovi proizvodi
Vrijednosno uskladenje nedovriena
proizvodnja

Otpis potrazivanja
Otpis predujmova

181.040
62.321

3.841.523

2.701.581
1.089.453

80.426
144.548

0

0
0

UKUPNO

7.885.918

224,974

8. OSTALI TROSKOVI

QOPIS

2018.

2017.

Neproizvodne usluge
Premije osiguranja
Porazi neovisni o rezultatu
Doprinosi i &lanarine
Bankarske i usiuge platnog prometa
Sudski trogkovi
Ostali trogkovi
Neotpisana vrijednost otudene materijalne
imovine
Kazne i opomene
Razno
Odobreni kasa sconti

92.047
221.529
1.032.197
484.163
10.365
0

89.695

15.000
0
6.538

122.437
0
360
577.638
19.008
77.504
3.783

53.009

500
0
99.991

UKUPNO

1.951.534

954,320

9. FINANCIJSKI PRIHODI

OPIS

2018.

2017,

Kamate
Pozitivne teéajne razlike

13
207.381

258.597

196

UKUPNO

207.394

258.793 ‘[

10, FINANCIJSKI RASHODI

OPIS

2018.

2017.

Kamate
Negativne te€ajne raziike

320.876
12.193

5.183.355
393.612

UKUPNO

333.069 5.576.967_‘

11. POREZ NA DOBIT

[ops

INDEKS |
2018./2017.

-6.675.536 182
0 0

2018. 2017.

Dobit ili gubitak -12.142.369

Porez na dobit 0

Dabit ili gubitak financijske godine financijske
dine -12.142.369

-6.675.536 182




Gradevinski Postrojenja  Osnovno Ostala
OPIS Zemijiste objekti i oprema stado imovina __ pripremi UKUPNO
kune kune kune kune kune kune
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 01. sijeénja 2018, odine 97.698.156  66.955.432 74.058.319 362.150  243.236 254.699.823
Prijenos u uporabuy 0
Reklasifikacija pozicija 0
Rashodovanje i otudivanje (8.199.878) (8.199.878)
Stanje 31. prosinca 2018. godine 97.698.156  66.955.432 65.858.441 362.150  243.236 246.499.945
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI i
Stanje 01. sijecnja 2018. godine 97.698.156  29.194.515 64.055.660 95.138 5.097 191.048.566
Amortizacija 904.514 1.467 547 2.372.061
Reklasifikacija pozicija 0
Rashodovanije i otudivanje B 0
Stanje 31. prosinca nogzm 97.698.156  30.099.029 65.523.207 95.138 5.097 193.420.627
SADASNJA VRIJEDNOST
01. SUECANJ 201s. GODINE 0 37.760.917 10.002.659 267.012  238.139 63.651.257
31. PROSINAC 2018. GODINE 0 36.856.403 335.234 267.012  238.139 mw.oqu.w._im!_




13. ZALIHE

Sirovine i materijali 2.327.977 4.848.611 48
Proizvodnija u tijeku 7.453.548 11.725.568 64
Gotovi proizvodi 50.038 122.079 41
Predujmovi za zalihe 267.371 269.824 99

| UKUPNO 10.098.934 16.986.082 60 _]

14, POTRAZIVANJA OD KUPACA
T2 IRAZIVANJA OD KUPACA

e INDEKS |
OPIS 2018. 2017, 201872017,
PotraZivanja od kupaca 4.736.545 §.278.319 89
Potrazivanja od zaposlenika i Elanova
poduzetnika 417 417 100
PotraZivanja od drzave i drugih
institucija i ostala potraZivanja 4.558 52.082 8

|_UKUPNO 4.741.520 5.328.818

18. NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI

.

INDEKS

‘ OPIS 2018. 2017, 2018./2017.
Novac u banci, blagajni 201.130 412.489 49
UKUPNO 201.130 412.489 49 —J




16, DIONICKA GLAVNICA
Dioni¢ka glavnica predstavija viastite trajne izvore sredstava.
Nominalina vrijednost dionice iznosi 380 kuna.

Strukturu viasnistva na dan 31 prosinca 2019, godine prikazujemo kako slijedi:

% UDJELA U
NAZIV BROJDIONICA  TEMELJNOM
KAPITALU
L HRVATSKI ZAVOD ZA ZDRAVSTVENO OSIGURAN.E 100.310 34,5245%
CENTAR ZA RESTRUKTURIRANJE | PRODAJU IMZV-R-B 65.283 22,4621%
CENTAR ZA RESTRUKTURIRANJE | PRODAJU IMZV-R-A 611 0,2103%
MINISTARSTVO DRZAVNE IMOVINE / HZMO 32.822 11,2986%
Hﬁ;gﬁwo DRZAVNE IMOVINE / REPUBLIKA — 11,0067%
|_OSTALI DIONIGARI 59,300 i 20,4008%
UKUPNO 290.547 100%

Prema Odluci o povecanju temelinog kapitala dio potraZivanja CERP-ana temelju Ugovora i Dodataka
ugovorima o kratkoro@nom Zajmu u iznosu od 24.799.940,00 kuna unosi se u temeljeni kapital Drustva,
time se temeljni kapital Drustva povedava s iznosa od HRK 85.607.920,00 za iznos od HRK
24.799.940,00 , na iznos od HRK 110.407.860,00. Sukladno Odluci o poveéanju temelinog kapitala

Temeljem rjegenja Trgovatkog suda u Zagrebu od 1 O.svibnja 2015.godine u sudski registar suda
upisano je to povecanje temeljnog kapitala i promjena odredbi statuta u Drustvu,

17.  KAPITAL | REZERVE

Bms 2018. 2017, P i
f?apital i rezerve 55.386.446 67.438.455 82
Dugoroéne obveze 17.565.479 21.855.828 80
Kratkoroéne obveze 100.987.180 95.839.799 105
Izvanbilanéne zapise 4.587.138 4.587.138 100
hLiKUPNO 178.626.243 188.722.220 84 L%




18. OBVEZE PO KREDITIMA

OPIS

2018. 2017.
Dobavljagi u zemlji 32.456.223 33.273.452
Dobavljaéi u inozemstvu 4.520.142 4.877.709
UKUPNO 36.985.365 38.151.161

19. OBVEZE PREMA DOBAVLJAGIMA

OPIS 2018, 2017.
Dobavljati u zemlji 32.456.223 33.273.452
Dobavljaéi u inozemstvy 4.529 142 4.877.709
UKUPNO 36.985.365 38.151.181




20. SUDSKI SPOROVI | OVRHE

Red.br. Broj predmeta Tuzitelj/Ovrhovoditelj

1 P-7142/2016 HALMED

Ovrv-2438/16
Povrv-2986/2016 Veterinarska stanica Zlatar
2 Pz-2218/2018/3  Bistrica d.o.0.

Ovrv-470/17
Povrv-2796/2017
Povrv 1917/2018
Povrv- 169/2019.
Povrv-1778/2019
3 Povrv-149/2020

MESSER CROATIA PLIN d.o.o.

Predvideni iznos (kn)

9.000.000,00

160.983,01

16.450,41

Napomena

Poziv za glavnu raspravu dana
01.12.2017. godine u 10,00 sati,
Opéinski gradanski sud u Zagrebu.
Odgoda rotista zbog mimog riedenja
spora, zasto] postupka na tri mjeseca.
Poziv za novo rociste nije stigao.
Stvarno - Pravo vlasnistva nekretnine
Roéiste odredeno za dan 18.12.2017.
godine u 10,00 sati, Trgovacki sud u
Zagrebu. Presuda od 16.02. 2018 u
korist tuZitelja. Protiv presude
izjavljena Zalba dana 22.02. 2018.
Sporazumom IMZ d.d. priznao dug,
dogovorili pla¢anje ali nikad platili
(Mestrovic)

Poziv za pripremno rociste za dan
10.01.2018. godine u 9 sati, Trgovadki
sud u Zagrebu. Odgoda rocista zbog
mirnog rieSenja spora. Zastoj
postupka na tri mjeseca. Sada Povrv-
1917/2018 rociste 07. 11. 2018.
ponovno odgoda zbog mirnog rieSenja
spora. zastoj postupka na 30 dana.
Nastavija se postupak po sluZbenoj
duznosti rieSenjem suda 26.02.2019.,
za 1778/2019 rodiste 17.9.2019.,
9.1.2020., 2.2020. primljena
dokumentacija koju je Messer
predocio sudu,




Ovrv-834/2016
Povrv-5434/2016

Ovrv-7949/2015
Povrv-3393/18

Povrv 2529/2018

Ovrv-3105/15
Povrv 4933/16
pz 6319/2018

Ovrv-1867/17
Povrv-3088/2017
Povrv- 686/2019

BONIFARM d.o.0.

HEP

HEP

Gradska plinara opskrba

CROATIA osiguranje d.d.

153.528,75

6.062,44

500.000,00

9.293,74

188.627,20

Pripremno roéiéte - poziv za dan
12.01.2018. godine u 9 sati, Trgovacki
sud u Zagrebu. Parniéni postupak
sada Povrv- 1773/2018. Presuda
12.12.2018 u korist tuitelja. Protiv
presude izjavijena Zalba. TuZba za
neplacanje PV usluga

Poziv za pripremno rogiéte na
Trgovackom sudu u Zagrebu za 18,
01. 2018. godine u 10,00 sati. Odgoda
Za mirno rjeSenje spora. Zastoj
postupka na tri mjeseca. Roéigte za
objavu16.04.2019.

Rodiste za glavnu raspravu
08.05.2018. godine u 9:00 sati,
Trgovaéki sud u Zagrebu. Presuda u
korist tuZitelja od 13.06.2018. Proziv
presude izjavljena Zalba dana
13.06.2018.

Rjesenje o ovrsi se stavija van snage,
postupak se nastavija kao u povodu
prigovora protiv platnog naloga;
18.09.2017. godine. Rogiste
30.01.2018. Sklopliena vansudska
nagodba dana 21.08.2018. .
Pripremno roéiste 10.04.2019. nitko
nije bio?, 10.5. predvidena presuda,




Trgovaéki sud u

9 Grenobleu BECTON DICKINSKON FRANCE

XXXVIII P-

2245/2003

i XXVI P2-
10 2821/04-3 Bojan Benko
11 Povrv-1642/17 HZMO
12 Povrv-3995/15 HALMED
13 Povrv-138/15 HALMED
14 Povrv-5179/15 HALMED
15 Qvrv-46/16 HALMED
16 Owrv-162/16 HALMED
17  Ovrv-815/13 HALMED
18 Owrv-257/17 HALMED
19 Ovrv-18/17 HALMED

1.492.824,38

273.693,18

217.057,30
68.695,79

107.173,04

160.323,66
277.947,99
1.009.132,96

199.356,20

1.156.615,09

397.036,63

Presuda donesena 07.09.2012.
godine. Ceka se izvrSenje.
15.04.2013. godine podignut prijevod
presude na Opéinskom sudu u
Zagrebu 167.409,53
EUR

30.133,72 EUR

1.500,00 EUR

Tuzitelj Bojan Benko podnio je reviziju
na Vrhovni sud RH, 15.02.2008.
godine radi utvrdivanja nedopustivog
otkaza i isplate

RjeSenje Trgova&kog suda od
30.08.2017. godine

Zapisnik od 20.01.2017. godine

12.06.2015. godine primljen odgovor
na Zalbu IMZ

Zapisnik o odrzanoj glavnoj raspravi
od 05.06.2017. godine

Prijedlog za ovrhu od 01.02.2018.
godine

Prijedlog za ovrhu od 15.03.20186.
godine

RjeSenjem od 12.09.2014. godine
obustavlja se ovrha jer je u trenutku
podnoSenja prijedioga za ovrhu
ovrSenik bio u stegaju

RjeSenje o ovrsi primljeno 05.05.2017,
godine

Rjesenje o ovrsi od 17.01.2017.
godine




20

21

22

23

24

27
28

Povrv-
1589/2018

Ovrv-49/2018
Povrv-
3816/2018

Ovrv-713/2018
Povrv-1611/2018

Ovrv-37/2018
povrv 3518/2018

P- 1206/2016
r1-98/2019
p£520/2020

povrv-2801/2016
povrv 739/2018
pz-4897/2018

ovrv258/2019

HEP

Piramida d.o.0

Biovit d.o.0

Termoclean d.o.o.

Klimaoprema d.d.

Mamic¢, Perig, Reberski, Rimac
HALMED
UKUPNO

89.671,35

345.357,28

38.658,80

47.377,51

1.507.108,06

30.500,00
108.750,00
17.562.224,77

Rotiste 10.12.2018. odgoda zbog
mimog rje$enja spora. Zastoj
postupka na tri mjeseca. Rjesenje od
15.04.2019. nastavija se postupak u
0voj pravnoj stvari.

Rjesenje o ovrsi od 06.06.2018. radi
isplate. Progovor na rieSenje o ovrsi
0d 12.06.2018. Poziv za pripremno
roCiste 24.09.2019,, odgada do
19.11.2019,, 3.1.presuda,

RocCiste zakazano za dan 04.04.2019.
Poziv za rogiste za 22.1 0.2019,,
Prigovor na rie$enje o ovrsi
16.05.2018., Kemis Termoclean poziv
na pripremno 2.10.2019., presuda
27.12.2019.

Presuda u korist tuZitelja od
26.02.2019. Zalba tuitelja od
20.03.2019.

Neplacene pravne usluge. .
Rjesenje o ovrsi 19.8.



21. POTENCIJALNE OBVEZE

Drustvo je na dan 18. rujna 2009. godine potpisalo ugovor za nabavku specifiénog cjepiva
protiv gripe (H1N1) sa drustvom Novartis vaccines and diagnostics Sri, Italija za nabavku
cjepiva za podrugje Hrvatske, Bosne i Hercegovine te Srbije. Drustvo nije realiziralo nabavku
ukupne kolig¢ine cjepiva utvrdene ugovorom, niti je potpisalo dodatak ugovoru temeljem kojeg
bi bilo oslobodeno Preuzimanja ukupno naruéene koliine cjepiva.

Dopisom od drustva Novartis vaccines and diagnostics Srl, od 20. prosinca 2010, godine
Drustvo je oslobodeno dijela obveze za narugenu koli¢inu cjepiva u iznosu od 7,728 milijuna
EUR.

Drugi neovisni revizor obavio je 2013, godine dogovorene postupke Analize preuzetih prava
obveza po najznacajnijim ugovorima o poslovnoj suradnji i u svom izvieséu potvrdio da po
ovom ugovoru isporuka ugovorenih koliéina nije u potpunosti izvr$ena zbog &ega Drustvo ima
potencijainu obvezu prema dobavijaéu.  Slijedom navedenog, Drustvo bi moglo imat
potencijainu obveza za nerEalizirane isporuke cjepiva

22. PRIMANJA RUKOVODSTVA
Sadagniji direktor nije zaposlenik Drustva.

23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

a) TrZisni rizik
Druétvo posluje na hrvatskom i medunarodnom trzistu. Uprava Drustva utvrduje cijene svojih
proizvoda na temelju trzisnih cijena i prodajne strategije.

b) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da Ge se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene
trzisnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.
Rizik kamatnih stopa kod tileka novca je rizik da ée troskovi kamata na financijske instrumente
biti promjenijivi tijekom razdoblja. Drustvo ima znatajne iznose dugorocnih i kratkorognih
kredita s promjenjivom kamatnom stopom, $to ga izlaZe riziku novéanog toka.

c¢) Kreditni rizik
Financijska imovina koja potencijalno moze dovesti Drustvo u kreditni rizik sastoji se uglavnom

od gotovine, danih kredita i potraZivanja od kupaca. Drustvo drZi svoj novac u Hrvatskoj
postanskoj banci d.d. Zagreb

d) Valutni rizik

SluZzbena valuta Drustva je kuna, no odredene transakcije u inozemnim valutama
preratunavaju se u kune primjenom vazeéeg teGaja na datum bilance. Nastale teCajne raziike
terete rashode poslovanja ili se knjiZe u korist raéuna dobitka i gubitka, ali ne utjieéu na novéani
tok.

&) Fer vrijednost financijskih instrumenata




Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem upoznate i spremne strane mogu razmijeniti
sredstvo u transakciji pred pogodbom, osim u sluéaju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije.
Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je objavijena na trziétu ili dobivena metodom
diskontiranog novéanog toka.

24. POLITIKA ZASTITE OKOLISA

Politika zastite okoli$a u Drustvu je da radnici stalno budu svjesni brige za okoli§ i da osiguraju
stalan doprinos njegovoj zastiti i unapredenju, kao i radne okoline u kojoj rade.

25. KORPORATIVNO UPRAVLJANJE

Dionice Drustva su uvrStene u kotaciju Zagrebagke burze. Dru&tvo primjenjuje odredbe
Kodeksa korporativnog upravijanja, te je uredno popunjavac i dostavijao Godiénje upitnike
korporativnog upravijanja koji se odnosi na razdoblje od jedne poslovne godine na koje se
odnose i financijski izvjestaji, ali Drustvo od 2015. godine nema zaposlenih radnika, u vide
navrata i bez upravijackih organa, te iz istih razloga nije ispunjavao obveze sukladno kodeksu
koorporativnog upravljanja.

26. DOGADAJI POSLIJE DATUMA BILANCE

Sukladno Planu i programu rada Viade RH za razdoblje 2020.- 2024 revitalizacija
Imunoloskog zavoda je jedan od strateskih cilieva Vlade. Formirana je radna skupina koja
izraduje poslovni plan a sve u cilju ponovnog pokretanja proizvadnje lijekova koje proizvodi
Imunoloki zavod u Republici Hrvatskoj.
Sukladno navedenom za puni razvoj potencijala poslovanja trajno riesenje je izgradnja nove
tvornice na zemljiStu u Brezju, sa svim elementima modularne gradnje pogona za pripremu
proizvodnje i proizvodnju virusnih cjepiva, kontrolu i osiguranje kvalitete, u okviru buduéeg
modula za frakcionaciju plazme izgradnja odgovarajuéih rashladnih komora ukupnog
kapaciteta 60.000 litara te modul za proizvodnju zmijskog antitoksina, za $to je do operativne
faze potrebno 3 do 4 godine.
Stratedki ucinci plana jesu:
- U svakom trenutku osigurava se dostupnost strateski vaznih cjepiva, 8to znacajno
doprinosi unaprjedeniju javnog zdravlja u Republici Hrvatskoj
- ostvaruje se neovisnost o vanjskoj tehnologiji i vodeéa uloga u regiji u pogledu
visokih tehnologija
- Stvaraju se pretpostavke za razvoj tehnologija za proizvodnju novih vrsta cjepiva
(rekombinantna cjepiva)
- zadriavaju se visoko educirani struénjaci u Republici Hrvatskoj i stvaraju
pretpostavke za njihov daljnji razvoj.

27. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje za 2018. godinu usvojila je uprava Drustva.

Vedran Cardzié
Direktor
/




