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ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske (“Narodne Novine“ 78/2015, 134/2015,
120/2016) Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski
izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja (MSFI) odobrenima za-
primjenu u Europskoj uniji, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u drustvu IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.,
Zagreb (Drustvo), kao i rezultate njegova poslovanja.

Na temelju Zakona o upravljanju i raspolaganju imovinom u viasni$tvu Republike Hrvatske (NN 94/13),
Uredbe o nacinu prodaje dionica i poslovnih udjela (NN 129/13) i Odluke Povjerenstva za odabir
strateSkog partnera Drustva od 02.svibnja 2014. objavljen je Javni poziv za iskazivanje interesa za
kupnju dionica i dokapitalizaciju trgovackog drustva Imunoloski zavod d.d. u viasni$tvu Republike
Hrvatske provedbom postupka javnog prikupljanja ponuda. Taj je postupak okon¢an, a strateski partner
nije pronaden.

30. srpnja 2015. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o pokretanju postupka radi
preoblikovanja trgovackog drustva Imunoloski zavod d.d. u ustanovu za obavljanje djelatnosti zdravstva
Imunoloski zavod (dalje u tekstu Ustanova). Postupak preoblikovanja do dana kreiranja ovogo izvjestaja
nije proveden

Dana 1. listopada 2015. godine potpisan je Ugovor o prijenosu djelatnosti Drustva na Ustanovu.
Ugovorom o prijenosu djelatnosti Drustvo daje Ustanovi pravo koritenja njegovih posiovnih prostora i
opreme i prenosi na Ustanovu sve dozvole, ISO certifikate | Zigove vezane uz obavljanje prenesene
djelatnosti. Naknada za ta prava nije ugovorena. Danom stupanja na snagu ugovora o prijenosa
djelatnosti na Ustanovu su preneseni ugovori o radu radnika Drustva. Na ovaj Ugovor o prijenosu
djelatnosti Drustva 30. kolovoza 2016. godine suglasnost nije dala Skupstina Drustva.

U prosincu 2015. godine Drustvo bez odluke Skupstine, je podnijelo zahtjev Drzavnom zavodu za
intelektualno viasni$tvo za upis u promjene u registar zigova, koji je dana 30. prosinca 2015. godine
svojim rjieSenjem o prijenosu prava prenio zigove s dosadasnjeg nositelja ziga Drustva na Ustanovu.

Ukupni gubici Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine iznose 100.930.790 kuna.

Drustvo je u razdoblju od 20. sijenja do 18. svibnja 2016. godine imalo neprekidno blokiran radun.
Donosenjem drZzavnog prorauna Republike Hrvatske za 2016. i 2017. godinu izostalo je osiguravanje
financijskih sredstava za obveze Drustva prema vjerovnicima koje je jedan od preduvjeta za provedbu
postupka preoblikovanja,.Do datuma ovog izvjesc¢a Drustvo je u povremenim blokadama.

U Biljeski 31. Dogadaji poslije datuma Bilance su navedeni i opisani ti dogadaji, a isti utjeéu na
poslovanje i/ ili priloZzene i buduce finanicjske izvjestaje Drustva.

Uprava zajedno s Nadzornim odborima poduzima mjere kako bi se stvorili uvjeti za nastavak poslovanja
Drustva, te stoga i dalje usvaja naelo vremenske neograniéenosti poslovanja pri sastavljanju
financijskih izvjestaja.



Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika

* davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

* postupanje u skladu s vazZecim rafunovodstvenim standardima, uz objavu i
obrazloZenje svih materijalno znaéajnih odstupanja u financijskim izvjestajima

* sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e DruStvo nastaviti poslovanje nije
primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to€noscu prikazuju financijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
financijski izvje$taji budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu ("Narodne novine" 78/2015, 134/2015,
120/2016). Pored toga, Uprava je odgovorna za d&uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje
opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti

Za i uime Uprave
Dubravko Kici¢
direktor

Fle P
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Skupstini dioni¢ara Drustva IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb:

Suzdrzanost od misljenja

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjestaja drustva IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
(Drustvo), koji uklju€uju Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2016. godine, lzvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o novéanom tijeku i Izvjestaj o promjenama kapitala za godinu zavréenu
31. prosinca 2016. godine, te saZetak znadajnijih ratunovodstvenih politika i ostalih objadnjavajuéih
biljeski.

Zbog vaznosti €injenica i neizvjesnosti opisanih u odjeljku Osnova za suzdrzanost od misljenja, nismo
mogli pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze za osiguranje temelja za revzijsko misljenje, a
sto se naroCito odnosi na odluke koje su nuZan preduvjet za moguéi nastavak neograniéenog
poslovanja Drustva. U skladu s tim, ne moZemo i ne izrazavamo misljenje o financijskim izvjestajima
Drustva za 2016. godinu.

Osnova za suzdrzanost od misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije
opisane U nasem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljiku o revizorovim odgovornostima za reviziju
godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionaine
racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale etitke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nase misljenje.

Nekretnine, postrojenje i oprema

Kako je navedeno u Biljeski 14. uz financijske izvjestaje Drustvo je unutar nekretnina, postrojenja i
opreme u pripremi iskazalo imovinu u iznosu 10.885.861 kuna koja se odnosi na projekt izgradnje
novog pogona u Brezju. Iskazani iznos ukljuuje projektnu dokumentaciju, kapitalizirane trogkove
pripremnih i geoloskih radova i kapitalizirane tro$kove kamata za razdoblje 2006.-2009. Izgradnja
pogona do dana izdavanja ovog izvjestaja nije zapo&ela. Drustvo nije procijenilo nadoknadivost imovine
u skladu sa MRS 36 ,,Umanjenje imovine" kako bi se mogla utvrditi ekonomska korist koja ée pritjecati
u Drustvo od spomenute imovine i je li nuZno provesti ispravak vrijednosti materijalne imovine iskazane
u financijskim izvjestajima kako bi pozicija dugotrajne materijalne imovine bila realno iskazana. Nismo
bili u mogucnosti utvrditi hoce i i koje koristi pritjecati u Drustvo od spomenute imovine, te je li nuzno i
u kojoj mjeri provesti umanjenje vrijednosti materijalne imovine u pripremi iskazane u financijskim
izvjestajima.

RSM Croatia je ¢lanica RSM mreze. Clanice RSM mreZe su nezavisne radunovodstvene i savjetodavne tvrtke koje posluju sukladno pravnom
sustavu drzave u kojoj imaju sjediste. RSM mreza sama po sebi nije zasebna pravna osoba niti je u nadleznosti drzave.



Nad zemljistem i gradevinskim objektima upisanim u knjigovodstvene evidencije Drustva na dan 31.
prosinca 2016. godine postoje nerjeseni imovinsko pravni odnosi. lako drustvo posjeduje odredenu
dokumentaciju kojom se dokazuje vlasnistvo, postoji odredena neizvjesnost u pogledu rje$avanja
statusa te imovine. Kako je navedeno u Biljeski 14. uz financijske izvjestaje nad dijelom zemljista i
gradevinskih objekata koji su upisani u ra¢unovodstvene evidencije Drustva imovinsko pravni odnosi
nisu rijedeni, a dio je opterecen hipotekama banaka i sudskim sporovima.

Predujmovi dobavlja¢ima

Drustvo na predujmovima za dugotrajnu materijalnu imovinu ima iskazano potraZivanje za dani
predujam u iznosu 1.031.520 kuna (31. prosinca 2015. godine - 1.042.065 kunu) za kupnju aparata za
fermentaciju bakterijskih cjepiva dobavljada Zeta Ag Bio Svicarska iz 2008. godine i predujam dan
dobavl. Isporuka stroja do danas nije realizirana jer je Drustvo platilo 60% ukupne cijene. Upitna je i
konacna isporuka, a povrat predujma nije mogué jer je aparat raden za specifiéne potrebe Drustva.

Na ra¢unu predujmova za dugotrajnu materijalnu imovinu je i predujam dobavljaéu RB akcionarstvo
drustvo u iznosu od 26.588 kuna (31. prosinca 2015. godine — 26.860 kuna) koji se najvjerojatnije neée
realizirati.

Na racunu predujmova za usluge je i predujam dobavlja¢u Merus d.o.0. Zagreb u iznosu od 47.524
kuna (31. prosinca 2015. godine — 47.524 kuna) koji se najvjerojatnije nece realizirati.

Na racunu predujmova je i predujam dobavljacu Alkalodi a.d. Skopje u iznosu od 237.602 kuna (31.
prosinca 2015. godine — 237.602 kuna). Do dana izdavanja ovog izvje§c¢a nije bilo isporuka.

Drustvo nije procijenilo da li navedene predujmove treba vrijednosno uskladiti ili otpisati. Nismo bili u
mogucnosti utvrditi hoce li i koje koristi pritjecati u Drustvo od uplaéenih predujmova, te je li nuzno i u
kojoj mjeri provesti umanjenje vrijednosti ovih potrazivanja iskazanih u financijskim izvjestajima.

Zalihe

Drustvo zalihe gotovih proizvoda i nedovr§ene proizvodnje iskazuje po trosku, koji obuhvaéa direktni
materijal, direktni troSak rada i dio reZijskih tro§kova koji su nastali tijekom dovodenja zaliha na sadasnju
lokaciju i u sadasnje stanje. Sukladno zahtjevima MRS 2 ,,Zalihe”, zalihe se iskazuju ili po trosku ili po
neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno $to je nize. Neto ostvariva vrijednost predstavlja vrijednost po kojoj
Drustvo moze realizirati njinovu prodaju.

Revizijskim postupcima utvrdili smo da postoje zalihe &iji je rok upotrebe istekao.

Potrazivanja od kupaca

Revizijskim postupcima utvrdili smo da su na dan 31. prosinca 2016. godine iskazana potraZivanja od
kupaca u inozemstvu u iznosu od 2.977.789 kuna (31. prosinca 2015. godine - 3.008.230 kuna) koja
nisu napla¢ena ni o dospijecu niti do dana ovog izvje$éa. Ta potrazivanja nisu vrijednosno uskladena
iako za to postoje opravdani razlozi.



Obveze prema inozemnom dobavljacu

Revizijskim postupcima utvrdili smo da je inozemni dobavljaé LSMW GmbH Be¢ Austrija priomijenio
ime u M+W i da je preregistrirao sjediste u Stuttgart, Njemacka . U okviru obveza prema dobavljagima
iskazana je obveza prema tom dobavljacu u iznosu od 614.148 kuna za koju nismo pribavili potvrdu
stanja. Nije isklju¢ena mogucnasti da su te obveze trebale biti otpisane u korist prihioda Drustva., ali se
revizjskim postupcima u to nismo mogli uvjeriti.

Nenamjensko koriStenje sredstava

Da bi se omogucio nastavak poslovanja Drustva, ono je sredstva dobijena u 2015. godini od Centra za
restrukturiranje i prodaju u iznosu od 3.200.000 kuna (Bilje$ka 5. uz financijske izvje$taje) radi
omogucavanja nastavka procesa preoblikovanja Drustva i osiguravanja uvjeta za osnivanje i poéetak
rada javne ustanove Imunoloski zavod utrosilo za redovno poslovanie.

U okviru ostalih kratkoro¢nih obveza iskazana je obveza prema javnoj ustanovi Imunolodki zavod
(BilieSka 25. uz financijske izvjestaje) u iznosu od 4.432.000 kuna koja je nastala kao posljedica
prelaska radnika Dru$tva u tu javnu ustanovu. Naime, place za razdoblje lipanj — rujan 2015. godine
teretile su rezultat Drustva, a Ministarstvo zdravlja doznadilo je sredstva za isplate tih plaéa na radun
javne ustanove, a ona je sredstva proslijedila na ra¢un Drustva. Kako su regulativnom EU potpore
iskljucene, ova je transakcije prikazana kao obveza Drustva prema javnoj ustanovi Imunoloki zavod.

Mati¢ne serije virusa
Dana 21. veljate 2013. rjieSenjem Agencije za upravljanje drzavnom imovinom se utvrduje da u
postupku pretvorbe druStvenog poduzeca Imunoloski zavod p.o., Zagreb u vrijednosti drustvenog
kapitala nisu procijenjene mati¢ne serije virusa i to:

630 ampula matiéne serije virusa Edmonston - Zagreb, cjepivo protiv morbila;

885 ampula matiéne serije virusa RA27/3, cjepivo protiv rubele i

881 ampula mati¢ne serije virusa L - Zagreb 2/03, cjepivo protiv parotitisa.

Ova imovina nije iskazana u financijskim izvjestajima, jer se prema Zakonu o upravljanju drzavnom
imovinom moze takvom smatrati s obzirom na ¢injenice navedene u prethodnim odjeljku.. Radi se o
interno steCenoj imovini i ona je kao takva zaloZzena u svrhu povrata dugoroénog kredita koje je
preuzelo Ministartvo financija Republike Hrvatske. U Biljeski 22 uz financijske izvjestaje je navedeno
da je Ministarstvo financija temeljem Ugovora o izdavanju jamstva broj: F-007-1 za uredno izvr§enje
dugorocnih obveza, zaklju¢enim s Dru$tvom za osiguranje urednog izvréenja obveza po izdanom
jamstvu ostvarilo izmedu ostalog i zalozno pravo na mati¢nim sojevima virusa morbila Edmonston,
rubele RA 27/3 i parotitisa Leningrad-3.



Strateski partner i preoblikovanje

Kako je navedeno u Biljeski 1.3. uz fiancijske izvjestaje 02.svibnja 2014. objavljen je Javni poziv za
iskazivanje interesa za kupnju dionica i dokapitalizaciju Drustva u vlasnistvu Republike Hrvatske
provedbom postupka javnog prikupljanja ponuda. Postupak odabira strateSkog partnera zavrsen je na
nadin da nije prihvaéena jedina obvezuju¢a ponuda.30. srpnja 2015. godine Vlada Republike Hrvatske
donijela je Odluka o pokretanju postupka radi preoblikovanja trgovackog drustva Imunolos$ki zavod d.d.
u zdravstvenu ustanovu. Preoblikovanje nije moglo biti provedeno jer Zakon o trgovackim drustvima ne
predvida preoblikovanje dioni¢kog drustva (trgovacko drustvo) u ustanovu (neprofitna organizacija). Za
pretpostaviti je da zbog formalne nemoguénosti provedbe odluke Viade RH, 20. kolovoza 2015. godine,
Vlada Republike Hrvatske donijela Uredbu o osnivanju Imunolo$kog zavoda (Ustanova). Osnivaé
Ustanove je samo Republika Hrvatska, dok su vlasnici Drustva dioni¢ari navedeni u Biljeski 20. uz
financijske izvjestaje. Dana 1. listopada 2015. godine potpisan je Ugovor o prijenosu djelatnosti Drustva
na Ustanovu. Ugovorom o prijenosu djelatnosti Drustvo daje Ustanovi pravo koristenja njegovih
poslovnih prostora i opreme i prenosi na Ustanovu sve dozvole, ISO certifikate i zigove vezane uz
obavljanje prenesene djelatnosti. Naknada za ta prava nije ugovorena. Danom stupanja na snagu
ugovora o prijenosa djelatnosti na Ustanovu su preneseni ugovori o radu radnika Drustva. Na ovaj
Ugovor o prijenosu djelatnosti Drustva suglasnost je trebala dati Skupstina Drustva, $to je ona uskratila
na redovnoj skupstini odrzanoj dana 30. kolovoza 2016. godine.

Kako je navedeno u Biljeski 1.4. uz financijske izvjestaje u prosincu 2015. godine Drustvo je podnijelo
zahtjev Drzavnom zavodu za intelektualno vlasnistvo za upis u promjene u registar zigova, koji je dana
30. prosinca 2015. godine svojim rjeSenjem o prijenosu prava prenio Zigove s dosadasnjeg nositelja
Ziga Drustva na Ustanovu. Taj je prijenos realiziran bez naknade.

Kako je navedeno u Biljeski 1.3 uz financijske izvjestaje 15. veljate 2016. godine potpisan je ugovor
izmedu Drustva i Ustanove u kojem je navedeno da se ,pod troskovima koristenja nekretnina koje snosi
javna ustanova Imunoloski zavod smatraju svi troskovi rezija (plin, struja, voda, komunalna naknada),
troskovi polica osiguranja za nekretnine, troskovi tekuéeg odrzavanja nekretnina, opreme i osnovnih
sredstava, svi troSkovi investicijskog odrzavanja koji su potrebni za obavljanje prenesene djelatnosti,
kao i svi drugi nepredvidivi troSkovi koje je potrebno platiti da bi se sprije€io nastanak stete na imovini
Imunoloskog zavoda d.d“. U to doba Drustvu je bio blokiran raéun, te prema vazec¢im propisima nije
bilo dopusteno obavljati obradunsko placanje

Potencijalne obveze

BiljeSka 27 uz financijske izvjestaje navodi da je Drustvo je dana 18. rujna 2009. godine potpisalo
ugovor za nabavku specifiénog cjepiva protiv gripe (H1N1) sa drustvom Novartis vaccines and
diagnostics Srl, Italija za podrucje Hrvatske, Bosne i Hercegovine te Srbije. Drustvo nije realiziralo
nabavku ukupne koli€ine cjepiva utvrdene ugovorom, niti je potpisalo dodatak ugovoru temeljem kojeg
bi bilo oslobodeno preuzimanja ukupno narudene koli€ine cjepiva. Slijedom navedenog, Drustvo bi
moglo imati potencijalnu obveza za neralizirane isporuke cjepiva, iako u 2015. godini od strane
Novartisa nisu poduzete nikakve pravne radnje niti je zapoCet ikakva korespondencija u svezi
navedenog ugovora Do danas Novartis nije pokrenuo nikakav zahtjev prema Drustvu Revizijskim
postupicma nismo bili u mogucénsoti utvrditi o kojem se iznosu potencijalnih obveza radi.

Skreéemo Vasu pozornost na BiljeSku 26 uz financijske izvjestaje u kojoj su navedeni sudski sporovi
koje vodi Drustvo, odnosno koji se vode protiv njega. Konaéni rezultati tih sporova su neizvjesni i ne
mogu se sada utvrditi i procijeniti.



Neizvjesnost nastavka neograni¢enog poslovanja
Skre¢emo pozornost na €injenicu da kumulirani gubitak Drustva na dan 31. prosinca 2016.godine iznosi
100.930.790 kuna (31. prosinca 2015. godine 101.043.083 kuna)

Drustvo je u razdoblju od 21. sije¢nja do 18. svibnja 2016. godine imalo neprekidno blokiran raun, a
nakon toga razdoblja blokade su bile povremene, Dono$enjem drzavnog prorac¢una Republike Hrvatske
za 2016. i 2017. godinu izostalo je osiguravanje financijskih sredstava za obveze Drustva prema
vjerovnicima.

Skre¢emo pozornost na Bilje$ku 31. — Dogadaji nakon datuma Bilance u kojoj su navedeni i opisani ti
dogadaiji, a isti utje€u na sadasnje i buduce poslovanje i/ ili prilozene i buduée finanicjske izvjestaje
Drustva.

Da bi se osigurao neograni¢en nastavak poslovanja Drustva nuzno je donijeti adekvatne politicke
odluke Viade Republike Hrvatske ili njenih institucija, te do tada nije iskljuceno da se stvore uvjeti za
pokretanje steaja na Drustvom, a $to bi ugrozilo moguénost nastavka neograni¢enog poslovanja.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvijestaja teku¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izviestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kao kljuéno revizijsko pitanje navodimo neizvjesnost nastavka neograni¢enog poslovanja, te ostale &i
njenice navedene u Odjeljku Osnova za suzdrzanost od misljenja.

Ostale informacije u godiSnjem izvijesc¢u

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u godi$nje
izvjesce, ali ne ukljucuju godi$nje financijske izvjestaje i nase izvie$¢e neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru u
kojem je to izri€ito navedeno u dijelu naseg izvie$¢a neovisnog revizora pod naslovom lzvje$ée o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s izrazavanjem uvjerenja o
njima.

U vezi s naSom revizijiom godisnjih financijskih izvje$taja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturjeéne godi$njim
financijskim izvjeStajima ili nasim saznanjima ste€enih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znaéajno
pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji zna&ajni pogresni
prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu ¢injenicu.

Cinjenica o kojoj izvjestavamo je da je godisnje izvje$ée potpisao dr. sc. Bojan Benko u svibnju 2017.
godine u vrijeme dok je bio direktor, a da nije Zelio potpisati priloZzene revzijske izvjestaje zbog razioga
navedenih u BiljeSki 31. — Dogadaji nakon datuma bilance.



Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godi$nje financijske izviestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje godisnijih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s MSFl-ima, i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje
sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare
ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograniéenom poslovanju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s viemenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem raunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati
Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izviestaja

Nasi cilievi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS€e neovisnog revizora koje
ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogre$no prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze
o¢ekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odiuke korisnika donijete na osnovi tih
godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujiemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza godisSnjih financijskih
izviestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju
na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogresSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogreSno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
uéinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost raCunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e zakljuéujemo o primjerenosti koritene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem
po vremenski neograni¢enom poslovanju.

Ako zaklju€imo da postoji zna€ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjeS¢éu neovisnog revizora na povezane objave u godidnjim financijskim izvjestajimai ili,
ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju€ci se temelje
na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$¢a neovisnog revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem
poslovanja po vremenski neograniéenom poslovanju.



e ocjenjuiemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godi$njih financijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i odrazavaju li godi$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na naéin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

lzvieSée o drugim zakonskim zahtjevima

1. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
prilozenom izvje$éu poslovodstva (Godisnje izvjesce) Drustva za 2016. godinu uskladene su s
prilozenim godiSnjim financijskim izvjestajima Drustva za 2016. godinu;

2. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, prilozeno izviesée
poslovodstva Drustva za 2016. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja steéenog u okviru
revizije, nismo ustanovili da postoje znacéajni pogresni prikazi u izvie$éu poslovodstva Drustva

Struktura i sadrzaj godi$njih financijskih izvie$taja

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (,Narodne novine* 95/2016),
Uprava Drustva izradila je godiSnje financijske izvjestaje u propisanom obliku (za potrebe javne objave
nazvani ,Standardni godi$niji financijski izvjestaji), koji sadrze prikaz Bilance na dan 31. prosinca 2016.
godine i Raduna dobiti i gubitka za godinu koja je tada zavrsila. Uprava drustva je odgovorna za
Standardne godiSnje financijske izvjestaje. Financijske informacije u Standardnim godi$njim
financijskim izvjestajima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drustva na stranicama od 10 do 57 na
koje smo se suzdrzali od izrazavanja misljenja

Zagreb, 24. studenog 2017. godine

RSM Croatia d.o.o. Branko Tomaskovi¢
Reg.br.drustva pri HRK 100001670 ovlasteni revizor
J. Vargovic¢a 2, Koprivnica reg.br. pri HRK 400013660
Branko Tomaskovic¢
Direktor
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
FINANCIJSKI IZVJESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi u kunama)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Bilje$ka 2016. 2015.
Prihodi od prodaje 4 11.672.277 4.129.954
Prihodi od subvencija i dotacija 5 - 3.200.000
Ostali poslovni prihodi 6 3.218.979 1.190.928
Poslovni prihodi 14.791.256 8.520.882
Promjene vrijednosti zaliha nedovréene
proizvodnje i gotovih proizvoda {5580 (828 67o)
Materijalni troskovi 7 (8.655.890) (6.772.280)
Troskovi osoblja 8 - (12.934.036)
Amortizacija 14 (2.629.367) (2.707.892)
Vrijednosno uskladivanje 9 (334.550) (4.616.127)
Ostali troskovi 10 (951.889) (3.299.512)
Poslovni rashodi (12.556.100) (30.853.520)
GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 2.235.156 (22.332.638)
Financijski prihodi 11 878.893 1.108.311
Financijski rashodi 12 (3.448.559) (4.976.517)
GUBITAK IZ FINANCIJSKOG POSLOVANJA (2.569.666) (3.868.206)
UKUPNI PRIHODI 15.670.149 9.629.193
UKUPNI RASHODI (16.004.659) (35.830.037)
Gubitak prije oporezivanja (334.510) (26.200.844)
Porez na dobit 13 - -
GUBITAK TEKUCE GODINE (334.510) (26.200.844)
Realizirana revalorizacijska rezerva 357.442 357.443
Smanjenje odgodene porezne obveze 89.361 89.361
SVEOBUHVATNA DOBIT / (GUBITAK) 112.293 (25.754.040)
Broj dionica 225284 225284
Dobit / (gubitak) po dionici . Kuna 0,50 -114,32

BiljeSke na stranicama 14 do 55 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja



IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb

FINANCIJSKI IZVJESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(svi iznosi u kunama)

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

BiljesSka 31.12.2016. 31.12.2015.
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 163.875.674 166.407.217
Predujmovi za materijalnu imovinu 15 1.058.108 1.068.925
DUCOTRAINA IMOVINA 164.933.782 167.476.142
Zalihe 16 19.211.570 23.830.829
Potrazivanja od kupaca 17 4.176.876 3.444.633
Ostala potrazivanja 18 52.899 271.163
Novac 19 173.197 230.052
KRATKOTRAJNA IMOVINA 23.614.542 27.776.677
AISTIVA 188.548.324 195.252.819
Pignicia glavniea . 110.407.860 110.407.860
Rezerve 21 64.548.560 64.906.003
Preneseni gubitak (100.596.280) (74.842.239)
Gubitak tekuce godine (334.510) (26.200.844)
KAPITAL | REZERVE 74.025.630 74.270.780
Obveze po dugoroénom kreditu 22 13.076.760 22.119.129
Odgodena porezna obveza 23 16.137.140 16.226.501
DUGOROCNE OBVEZE 29.213.900 38.345.630
Obveze po kratkoro¢nim kreditima 22 36.567.223 37.965.317
Obveze prema dobavijatima 24 35.758.231 32.337.666
Ostale kratkoro¢ne obveze 25 12.983.340 12.333.426
KRATKOROCNE OBVEZE 85.308.794 82.636.409
FASYA 188.548.324 195.252.819

BilieSke na stranicama 14 do 55 &ine sastavni dio financijskih izvjestaja
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
FINANCIJSKI IZVJESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi u kunama)

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

2016. 2015.
Gubitak prije oporezivanja (334.510) (26.200.844)
Amortizacija 2.629.367 2.707.892
Smanjenje zaliha 4.619.259 2.402.867
Smanjenje / (potrazivanje) potrazivanja od kupaca (732.243) 727.229
Smanjenje / (povecanje) kratkotrajnih potrazivanja 218.264 361.632
Povecanje obveze prema dobavljacima 3.420.565 4.462.500
Povecanje / (smanjenje) kratkoro¢nih obveza 649.913 (11.465.940)
Porez na dobit - -
NETO PROMJENA NOVCANOG TIJEKA 1Z POSLOVNIH
AKTIVNOSTI 10.470.615 (27.004.664)
Dokapitalizacija - 24.799.940
Smanjenje predujmova za investicije 10.817 114.881
Povecanje materijalne imovine (97.824) (290.098)
Sadas$nja vrijednost otudene materijalne imovine - 34.573
NETO PROMJENA NOVCANOG TIJEKA 1Z
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (87.007) 24.659.296
Smanjenje obveza po dugoro¢nim kreditima (9.042.369) (8.206.165)
Povecanje / (smanjenje) obveza po kratkoroénim kreditima (1.398.094) 10.529.741
NETO PROMJENA NOVCANOG TIJEKA IZ FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (10.440.463) 2.323.576
UKUPNO SMANJENJE NOVCA (56.855) (21.792)
NOVAC NA POCETKU RAZDOBLJA 230.052 251.844
NOVAC NA KRAJU RADOBLJA 173.197 230.052

BiljeSke na stranicama 14 do 55 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja



IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb

FINANCIJSKI IZVJESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(svi iznosi u kunama)

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Dionicka Revalorizacijske Preneseni Ssl:g:z: UKUPNO
glavnica rezerve gubitak P godine
Stanje 31. prosinca 2014. 85.607.920 65.263.445 (52.605.016) (22-684.026) .. og) 303
Dokapitalizacija 24.799.940 24.799.940
Prijenos (sa) / na ) - (22.684.026) 22.684.026 N
Realizacija odgodene porezne obveze ) 89.361 89.361
Realizacija revalorizacijske rezerve
(amortizacija) (357.443) SOeEES :
Gubitak poslovne godine B (26.200.844) (26.200.844)
Stanje 31. prosinca 2015. 110.407.860 64.906.002 (74.842.238) (26:200.844) ., 004 189
Prijenos (sa) / na N - (26.200.844) 26.200.844 )
Realizacija odgodene porezne obveze ) 89.361 - 89.361
Realizacija revalorizacijske rezerve _
(amortizacija) B (357.442) a2 -
Gubitak poslovne godine ) A - (334.510) (334.510)
Stanje S1. prosincar20ils! 110.407.860 64.548.560 _(100.596.280) (334.510)  74.025.630
BiljeSke na stranicama 14 do 55 &ine sastavni dio financijskih izvjestaja 13



IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi u kunama)

1. OPCI PODACI

NAZIV: IMUNOLOSKI ZAVOD d d.,

SJEDISTE: Rockfellerova 2, Zagreb

MB: 03270467

MBS: 080055701 Trgovacki sud u Zagrebu

OIB: 19458766639

TEMELJNI KAPITAL: 110.407.860 kuna (31. prosinca 2015. godine - 110.407.860 kuna)

OSNOVNA DJELATNOST: Osnovna djelatnost Drustva je proizvodnja osnovnih farmaceutskih
sirovina i preparata, istrazivanje i razvoj, znanstveno-istraZivacki rad iz podrugja biomedicine,
istrazivacko-razvojne usluge, trgovina na veliko i posredovanje u trgovini, zastupanje stranih tvrtki i
srodne aktivnosti.

BROJ ZAPOSLENIH: Drustvo nema zaposlenika

Temeljem Sporazuma zakljuéenog 03. srpnja 2013. godine izmedu Ministarstva znanosti, obrazovanja
i sporta, SveuciliSta u Zagrebu i Drustva Poslovna jedinica za istrazivanje i razvoj u Drustvu presla je u
sastav SveudiliSta u Zagrebu i osnovana je kao Centar za istrazivanje i prijenos znanja u biotehnologiji
Sveudilista u Zagrebu.

Sveucili$ni Centar stavlja Drustvu na raspolaganje svoja znanja i opremu za istrazivanja u svrhu
poboljSanja postojecih proizvodnih procesa i analitickin metoda, te uvodenja novih procesa, proizvoda
i analitickin metoda. Centar obavlja istrazivanja prema pisanim zahtjevima Drustva (korisni¢ki zahtjevi),
na temelju kojih izraduje definirane planove istrazivackih i razvojnih projekata/studija, provodi ih i
sastavlja izvjestaje.

Dana 1. listopada 2015. godine potpisan je Ugovor o prijenosu djelatnosti Drustva na Ustanovu, kojim
su preneseni ugovori o radu radnika Drustva, tako da od tada Drustvo nema zaposlenika, osim
predsjednika Uprave koji je bio zaposlenik do 21.12.2015. godine kad je dao ostavku.

1.1. Tijela Drustva

Uprava
Dubravko Kici¢ — direktor, zastupa Drustvo pojedni¢ano i samostalno od 30 listopada 2017. godine

U razdoblju od 25. kolovoza do 29. listopada 2017. godine Drustvo nije imalo direktora.

Dr. sc. Bojan Benko, direktor koji je od 24. velja¢e 2017. godine zastupao je Drustvo pojedinaéno i
samostalno prestao je biti direktorom 24. kolovoza 2017. godine.
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Renata Dolenec imenovana ¢lanom uprave Drustva 20. sijenja 2016. godine Rjesenjem Trgovackog
suda u Zagrebu na prijedlog dioni¢ara DUUDI. Gda Renata Dolenec kao direktor zastupala je Drustvo
pojedinacno i samostalno, a prema navedenom rje$enju bila je ovlastena obavljati samo neodgodive
poslove. 28. studenog 2016. godine Renata Dolenec je dala ostavku.

Mario Mestrovi¢, dipl. iur., imenovan Odlukom Nadzornog odbora za predsjednika Uprave na mandatno
razdoblje od 5 godinaito od 11. 02. 2014. do 10. 02. 2019. Mario Mestrovi¢ dana 21. 12..2015. godine
podnosi ostavku, a $to je i registrarano na trgovackom sudu u veljaci 2016. godine.

Mr. Davorin Gajnik, dipl. iur., imenovan Odlukom Nadzornog odbora za Upravu - direktora na mandatno
razdoblje od 5 godina i to od 10. 05. 2012. do 09. 05. 2017. Prestao biti Uprava - direktor temeljem
Sporazuma o prestanku Ugovora o pravima, obvezama i pla¢i Uprave — direktora zakljuéenog s
Nadzornim odborom s danom 31. 01. 2014.

Nadzorni odbor
e Darko Blagovi¢ — predjednik Nadzornog odbora od 28. kolovoza 2017. godine

e Zvonko Rac - zamjenik predjednice Nadzornog odbora od 28. kolovoza 2017. godine
e Mag. Oec. lvana Pavi¢ — predjednica Nadzornog odbora od 28. koloovza 2017. godine

e Dr. med. Veronika Lausin - ¢lanica Nadzornog odbora od 22. kolovoza 2017. godine

BivS$i élanovi Nadzormog odbora

Nadzorni odbor koji je prestao radom 30. lipnja 2017. godine, a koji je formalno postojao do 22. kolovoza
2017. godine bio je slijedeci
¢ Mag. Oec. lvana Pavi¢ — predjednica Nadzornog odbora od 02. sije¢nja 2017. godine
Zvonko Rac — zamjenik predjednice Nadzornog odbora od 02. sije¢nja 2017. godine
Zelika Miheli¢-Grlevié, &lanica Nadzornog odbora od 21. studenog 2014. godine
Darko Blagovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora od 30. prosinca 2016. godine
Dr. med. Veronika Lausin - €lanica Nadzornog odbora od 30. prosinca 2016. godine

Diana Krémar, predsjednica Nadzornog odbora — imenovana Rjesenjem Trgovackog suda u Zagrebu
14. 04. 2016. godine,. Podnijela ostavku 09. prosinca 2016. godine

Martina Velnié Zupi¢ — zamjenica predsjednice Nadzornog odbora - imenovana riedenjem Trgovackog
suda u Zagrebu 09.05.2016.g. Podnijela ostavku 09. prosinca 2016. godine

Prof. dr. sc. Mladen Belicza, élan Nadzornog odbora, izabran Odlukom Glavne skupétine, na mandatno
razdoblije od 20. 04. 2012. do 19. 04. 2016. i postao predsjednik Nadzornog odbora Odlukom
Nadzornog odbora od 20. 04. 2012. Dao ostavku 07. sijeénja 2016.

Ljiljana Klarin, dr. med., élanica Nadzornog odbora, izabrana Odlukom Glavne skupsétine, na mandatno
razdoblje od 20. travnja 2012. do 19. travnja 2016.
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Milena Protega Vesovié, dipl. oec., ¢lanica Nadzornog odbora, imenovana Odlukom Agencije za
upravljanje drzavnom imovinom, na mandatno razdoblje od 26. 11. 2012. do 25. 11. 2016. Dala ostavku
18.04.2016. godine

Ivan Rude, dipl. iur., ¢lan Nadzornog odbora, imenovan Odlukom Radni¢kog vije¢a, na mandatno
razdoblje od 28. 01. 2014. do 27. 01. 2018.0dlukom Radnic¢kog vije¢a prestao biti ¢lan Nadzornog
odbora s danom 21.11. 2014.

Prof. dr. sc. Davorin Pani¢, ¢lan Nadzornog odbora, izabran Odlukom Glavne skupstine, na mandatno
razdoblje od 20. 04. 2012. do 19. 04. 2016. i postao zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Odlukom
Nadzornog odbora od 20. 04. 2012. Prestao biti ¢lan i zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Odlukom Glavne skupstine od 29.08.2014. radi podnosenja ostavke s danom 11. 02. 2014.

Dominka Kordi¢ Brdovi¢, ¢lanica Nadzornog odbora, imenovana Odlukom Radni¢kog vije¢a na
mandatno razdoblje od 19. 04. 2011. godine do 18. 04. 2015.0dlukom Radni¢kog vije¢a prestala biti
¢lanica Nadzornog odbora s danom 28. 01. 2014.

1.2. Stecaj
Dana 20. prosinca 2013. godine Rjesenjem Trgovackog suda u Zagrebu otvoren je stecajni postupak

nad Drustvom. Prijedlog za otvaranje ste€ajnog postupka podnio je sam duznik, odnosno direktor
Davorin Gajnik pozivom na odredbu ¢l.4. st.10 SteCajnog zakona (prijeteéa nelikvidnost).

Na doneseno Resenje o otvaranju stecajnog postupka uloZzena je Zalba Visokom Trgovackom sudu u
Zagrebu. Zalbu je uloZio Davorin Gajnik duZnikov zastupnik po zakonu. Visoki Trgovagki sud je predmet
vratio Trgovakom sudu na ponovni postupak iz razloga $to je doneseno RjeSenje nepravilno i
nezakonito, odnosno nije utvrden niti jedan od ste¢ajnih razloga temeljem Ste€ajnog zakona.

Trgovacki sud u Zagrebu dana 24. sije€nja 2014. godine donio je RjeSenje kojim se odbija Prijedlog za
otvaranje ste¢ajnog postupka nad Drustvom, te se sve poduzete radnje do dana donosenja ovog
Rjesenja vracéaju u prvobitno stanje. Drustvo je navedeno Rjesenje primilo 29. sijeénja 2014. godine.

1.3.  Strateski partner i ,,preoblikovanje*

Vlada Republike Hrvatske je na sjednici odrzanoj 10. travnja 2014.godine donijela Odluku o osnivanju
Povjerenstva za odabir strateskog partnera trgovackog Drustva, koje je bilo duzno provesti postupak
odabira strateSkog partnera sukladno vazecim propisima Republike Hrvatske.

Na temelju Zakona o upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasnistvu Republike Hrvatske, Uredbe o
nacinu prodaje dionica i poslovnih udjela i Odluke Povjerenstva za odabir strate$kog partnera Drustva
od 02.svibnja 2014. objavljen je Javni poziv za iskazivanje interesa za kupnju dionica i dokapitalizaciju
Drustva u vlasniStvu Republike Hrvatske provedbom postupka javnog prikupljanja ponuda. Rok za
podnosenje pisma namjere za iskazivanje interesa bio je 16.svibnja 2014. godine. Pristiglo je 8 ponuda,
te se postupak odabira strate$kog partnera nastavio.
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1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

1.3.  Strateski partner i ,,preoblikovanje“ (nastavak)

Dana 02.sije¢nja 2015.godine Viada Republike Hrvatske donijela je Odluku o po&etnoj cijeni i provedbi
postupka javnog prikupljanja obvezuju¢ih ponuda za kupnju dionica Imunolo$kog zavoda d.d. Temeljem
navedene Odluke Vlade Centar za restrukturiranje i prodaju je ovlastio za provedbu postupka Due
Dilligence-a u Drustvu:

- JADRANSKI GALENSKI LABORATORIJ d.d.

- PHARMAS d.o.0. i NEXUS PRIVATE EQUITY

- VISIA CROATICA d.o.0.

- BILTHOVEN BIOLOGICALS B.V.

Po provedenom postupku Due Dilligence-a u zadanom roku obvezujuéu ponudu za kupnju 157.977
dionica Drustva, dostavilo je drustvo VISIA CROATICA d.o.o.. Vlada Reublike Hravtske tu ponudu nije
prihvatilo ¢ime je i zavr§en postupak odabira strate$kog partnera

30. 07. 2015. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluka o pokretanju postupka radi
preoblikovanja trgovackog drustva Imunoloski zavod d.d. u zdravstvenu ustanovu. Preoblikovanje nije
moglo biti provedeno jer Zakon o trgovackim drustvima ne predvida preoblikovanje dioni¢kog drustva
(trgovacko drustvo) u ustanovu (neprofitna organizacija). Za pretpostaviti je da zbog formalne
nemogucnosti provedbe odluke Viade RH, 20. 08. 2015. godine, Vlada Republike Hrvatske donijela
Uredbu o osnivanju Imunolo$kog zavoda (Ustanova). Osniva¢ Ustanove je samo Republika Hrvatska,
dok su vlasnici Drustva dioni¢ari navedeni u Biljeski 20. uz financijske izvjestaje.

Dana 01.10.2015. godine potpisan je Ugovor o prijenosu djelatnosti Drustva na Ustanovu. Ugovorom
o prijenosu djelatnosti Drustvo daje Ustanovi pravo koristenja njegovih poslovnih prostora i opreme i
prenosi na Ustanovu sve dozvole, ISO certifikate i Zigove vezane uz obavljanje prenesene djelatnosti.
Naknada za ta prava nije ugovorena. Danom stupanja na snagu ugovora o prijenosu djelatnosti na
Ustanovu su preneseni ugovori o radu radnika Drustva. Na ovaj Ugovor o prijenosu djelatnosti Drustva
suglasnost trebala je dati Skupstina Drustva, koja je uskratila tu suglanost na redovnoj Skupétini
Drustva odrzanoj 30. koloovza 2016. godine.

1.4. Proizvodne dozvole, ISO certifikati, Zigovi i mati¢ne serije virusa
Prozvodne dozvole

Agencija za lijekove | medicinske proizvode je rieSenjem od 31.srpnja 2013. godine uskratila davanje
proizvodne dozvole za proizvodnju lijekova iz ljudske krvi ili ljudske plazme i seruma Zivotinjskog
podrijetla Drustvu za mjesta proizvodnje Rockefellerova 2, 3a, 3b, bb i 10, Zagreb i Svetonedeljska
cesta 14 Brezje, Sveta Nedjelja.
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1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

14. Proizvodne dozvole, ISO certifikati, Zigovi i maticne serije virusa (nastavak)

Agencija za lijekove i medicinske proizvode je rjeSenjem od 14.0zujka 2014. godine uskratila davanje
proizvodne dozvole za proizvodnju bakterijskih cjepiva Drustvu. za mjesta proizvodnje Rockefellerova
2, 3b, 5, bb i 10 Zagreb.

Ministarstvo zdravlja RH je dana 27.velja¢e 2015. godine po pravu nadzora i sluzbene duznosti donijelo
rieSenja kojima se ponistavaju rijeSenja Agencije za lijekove i medicinske proizvode kojima je uskra¢ena
proizvodna dozvola Imunoloskom zavodu d.d., za proizvodnju lijekova iz ljudske krvi ili ljudske plazme
i seruma Zivotinjskog podrijetla za mjesta proizvodnje Rockefellerova 2, 3a, 3b, bb i 10, Zagreb i
Svetonedeljska cesta 14 Brezje, Sveta Nedjelja i proizvodna dozvola za proizvodnju bakterijskih cjepiva
za mjesta proizvodnje Rockefellerova 2, 3b, 5, bb i 10 Zagreb. Navedenim rje$enjima Ministarstva
zdravlja predmet se vra¢a na ponovni postupak.

Agencija za lijekove i medicinske proizvode je riesenjem od 17.prosinca 2012. godine dala Drustvu
privremenu proizvodnu dozvolu za proizvodni pogon na lokaciji u Zagrebu Rockefellerova 2-10, za
cjelovit postupak i pojedine dijelove proizvodnje virusnih cjepiva, kao i za proizvodnju djelatnih tvari.
Proizvodna dozvola dana je na rok od 36 mjeseci.

Ministarstvo poljoprivrede, Uprava za veterinarstvo i sigurnost hrane je rjeSenjem od 07.svibnja
2014.godine odobrila Drustvu uzgoj Zzivotinja i opskrbu Zivotinjama namijenjenih pokusima i za
koriStenje Zivotinja za proizvodnju bioloskih pripravaka te se registrira za provodenje pokusa na
zivotinjama nas lokaciji Brezje, Svetonedeljska cesta 14, Sveta Nedjelja.

Sazeti status proizvodnih dozvola i dozvola za promet lijekova i/ili medicinskih proizvoda, koje
izdaje Agencija za lijekove i medicinske proizvode (HALMED)

1. Proizvodna dozvola za proizvodnju lijekova iz ljudske krvi ili ljudske plazme i
seruma zivotinjskog podrijetla
- Dana 08.12.2015. dostavljen je Zahtjev HALMED-u (Ur.br.: 3113/2015) u svrhu
povladenja iz postupka izdavanja proizvodne dozvole
- Dana 04.01.2016. zaprimljeno je Rje$enje HALMED-a (Klasa: UP/I-530-01/13-03/05, Ur.
Broj: 381-13-04/244-15-41), kojim se obustavlja postupak pokrenut po zahtjevu
IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

2. Proizvodna dozvola za proizvodnju bakterijskih cjepiva

- Dana 08.12.2015. dostavljen je Zahtjev HALMED-u (Ur.br.: 3114/2015) u svrhu
poviaéenja iz postupka izdavanja proizvodne dozvole

- Dana 04.01.2016. zaprimljeno je RjeSenje HALMED-a (Klasa: UP/I-530-01/13-03/06, Ur.
Broj: 381-13-04/241-15-38), kojim se obustavlja postupak pokrenut po zahtjevu
IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.

3. Proizvodna dozvola za proizvodnju virusnih cjepiva
Dana 08.12.2015. dostavijen je Zahtjev HALMED-u (Ur.br.: 3112/2015) u svrhu
povlagenja iz postupka izdavanja proizvodne dozvole

- Dana 04.01.2016. zaprimljeno je RjeSenje HALMED-a (Klasa: UP/I-530-01/13-03/08, Ur.
Broj: 381-13-04/244-15-05), kojim se obustavlja postupak pokrenut po zahtjevu
IMUNOLOSKI ZAVOD d.d.
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1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

1.4. Proizvodne dozvole, ISO certifikati, zigovi i maticne serije virusa (nastavak)

4. Dozvola za promet lijekova na veliko
Rjesenje HALMED-a od 24.09.2014. (Klasa: UP/I-530-01/14-01/25, Ur. Broj: 381-13-
04/162-14-04)

Po izdanim rjeSenjima po kojim se obustavlja postupak izdavanja proizvodnih dozvola Drustvu, zahtjeve
je podnio Imunoloski zavod (ustanova).

ISO certifikati 1SO 9001:2008 i ISO 14001:2004

U ImunoloSkom zavodu d.d. je dana 21.05.2015.godine uspje$no zavrden certifikacijski audit za norme
ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004 kojim je utvrdeno da sustavi upravijanja kvalitetom i okoli§em u
Drustvu odgovaraju zahtjevima normi ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004.

Certifikati ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004 kojim je utvrdeno da sustavi upravljanja kvalitetom i
okoliSem preneseni su bez naknade s Drustva na Imunolo$ki zavod ustanovu.

Zigovi

U prosincu 2015. godine Drustvo je podnijelo zahtjev Drzavnom zavodu za intelektualno vlasnistvo za
upis u promjene u registar zigova, koji je dana 30. prosinca 2015. godine svojim rie$enjem o prijenosu
prava prenio zigove s dosadasnjeg nositelija zZiga Drustva na Ustanovu- Zigovi su prenesni bez
naknade.

Mati¢ne serije virusa
Dana 21. veljate 2013. rijeSenjem Agencije za upravijanje drzavnom imovinom se utvrduje da u
postupku pretvorbe drustvenog poduzeéa Imunoloski zavod p.o., Zagreb u vrijednosti drustvenog
kapitala nisu procijenjene matié¢ne serije virusa i to:

630 ampula matiéne serije virusa Edmonston - Zagreb, cjepivo protiv morbila;

885 ampula mati¢ne serije virusa RA27/3, cjepivo protiv rubele i

881 ampula mati¢ne serije virusa L - Zagreb 2/03, cjepivo protiv parotitisa.

Ova imovina nije iskazana u financijskim izvjestajima, jer se prema Zakonu o upravljanju drzavnom
imovinom moze takvom smatrati s obzirom na ¢injenice navedene u prethodnim odjeljku.. Radi se o
interno stedenoj imovini i ona je kao takva zaloZzena u svrhu povrata dugoro¢nog kredita koji je preuzelo
Ministartvo financija Republike Hrvatske. U Biljeski 22 uz financijske izvjestaje je navedeno da je
Ministarstvo financija temeljem Ugovora o izdavanju jamstva broj: F-007-1 za uredno izvr$enje
dugoroénih obveza, zakljuéenim s Drustvom za osiguranje urednog izvrSenja obveza po izdanom
jamstvu ostvarilo izmedu ostalog i zalozno pravo na matiénim sojevima virusa morbila Edmonston,
rubele RA 27/3 i parotitisa Leningrad-3.
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi u kunama)

2, 1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI).

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska.

Sastavljanje financijskih izvjesStaja sukladno MSFI =zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Drustva. Uprava smatra da tijekom sastavljanja ovih financijskih
izvjeStaja nije bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle imati zna¢ajan utjecaj na iznose priznate u
financijskim izvjestajima.

Drustvo je usvojilo sve nove i/ ili revidirane MSFI i njihove interpretacije izdane od strane Odbora za
Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (MRS) i Komiteta za interpretaciju MSFI.

Usvajanje novih i / ili revidiranih MFSI i interpretacija nije rezultirala promjenama u racunovodstvenim
politikama Drustva u odnosu na iznose u prethodnim financijskim izvjestajima.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Drustvo, mjerna valuta Drustva
je hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na
dan 31. prosinca 2015. godine, sluzbeni te¢aj za 1 EUR bio je 7,635047 kn (31. prosinca 2014. g.: 1
EUR =7, 661471 kn).

2.1. Standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

Sliede¢e izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne
radunovodstvene standarde (,OMRS") i koje su usvojene u Europskoj uniji na snazi su u tekuéem
razdoblju:

Prva primjena novih standarda te izmjene postojecih, na snazi za tekuce izvjeStajno razdoblje
U tekucem razdoblju na snazi su sljedeci novi standardi te izmjene postojecih koje je objavio Odbor
za Medunarodne racéunovodstvene standarde (skraéeno OMRS):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranicene stavke“(na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

¢ Izmjene MSFI-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u
drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“
— ,Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od konsolidacije“(na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e lzmjene MSFl-ja 11 ,Zajednicki poslovi“ — ,Racunovodstvo stjecanja udjela u zajednickom
upravljanju® (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

¢ Izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjeStaja“ — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema* i MRS-a 38 ,,Nematerijalna imovina“ —

pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),
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2. |ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

(NASTAVAK)

2.1. Standardi i tumacenja na snazi u teku¢éem razdoblju (nastavak)

Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,Poljoprivreda” -
,Plodonosne biljke“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2016.),

Izmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjestajima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta (primjenjive na godis$nja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.).

Usvajanje navedenih izmjena postojeéih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih tj.
znacajnih promjena financijskih izvjestaja Drustva.

Novi standardi te izmjene postojecih ve¢ objavijenih, ali jos neusvojenih standarda
Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi i
tumacenja te izmjene postojecih:

MSFI 9 ,,Financijski instrumenti“(na snazi za godis$nja razdoblja koja zapod¢inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2018.),

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ i daljnje izmjene (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2019.),

Izmjene MSFl-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama®“ - , Klasifikacija i mjerenje platnih
transakcija temeljenih na dionicama“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon
1. sijeénja 2018.),

Izmjene MSFI-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi
s MSFI-jem 4 'Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon
1. sijecnja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

Izmjene MSFI-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum
stupanja na snagu odgoden je do dovrsetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

Izmjene MRS-a 7 ,lzvjeSée o tijeku novca“ —  Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
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2. 1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

(NASTAVAK)

2.1. Standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju (nastavak)

Izmjene MRS-a 12 ,,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
nerealiziranih gubitaka“ (na snazi za godis$nja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2017)),

Izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretnine“ (na snazi za
godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojadnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja
zapocCinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.)

Drustvo je odlucio/-la ne primijeniti spomenute nove standarde, izmjene postojecih standarda prije
njihovog datuma stupanja na snagu. Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda te izmjene
postojecih standarda neée imati materijalan tj. znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u
razdoblju njihove prve primjene.

Prva primjena novih izmjena postojec¢ih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno
razdoblje

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih
je Europska unija:

Izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u
drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“
— .Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od konsolidacije“, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna
2016. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene MSFI-ja 11 ,Zajednicki poslovi“ — ,Raunovodstvo stjecanja udjela u zajednitkom
upravljanju®, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjesStaja“ — ,inicijativa u vezi objavljivanja",
usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema* i MRS-a 38 ,,Nematerijalna imovina“ —
.Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine*,
usvojene u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),
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2. |1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

2.1. Standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju (nastavak)

Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,Poljoprivreda“ -
»,Plodonosne biljke" usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godiénja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih® — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplaéuju
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

¢ Izmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjestajima“, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

¢ Izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012.“ proizasle iz
projekta godidnje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS
38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji
17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
veljaée 2015.),

e |zmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2012.-2014.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015.
godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnin promjena
financijskih izvjestaja Drustva.

Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu
na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi te
izmjene postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvoijila ih je Europska unija:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na shazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFI-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu®, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jo§ neusvojeni u
Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne raéunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojeéih
standarda i tumacenja, o &ijem usvajanju Europska unija jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na
snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):
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2.

IZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

2.1. Standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju (nastavak)

10.

11.

MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranicene stavke® (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ii nakon 1. sijenja 2016.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja
ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 16 ,Najmovi“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2019.),

Izmjene MSFl-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama“ —  Klasifikacija i mjerenje platnih
transakcija temeljenih na dionicama“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon
1. sije€nja 2018.),

Izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi
s MSFI-jem 4 'Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon
1. sijeCnja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ prvi puta primjenjuje),

Izmjene MSFIl-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajednickog pothvata“ te daljnje izmjene(prvobitno odredeni
datum stupanja na snagu odgoden je do dovrsetka projekta istrazivanja na temu primjene metode
udjela),

Izmjene MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od
ugovora s kupcima*“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.

Izmjene MRS-a 7 ,lzvjeSce o tijeku novca“ — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),

Izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
nerealiziranih gubitaka® (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2017.),

Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine* —  Prijenos ulaganja u nekretnine* (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoé¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otkianjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

Tumacdenje IFRIC-a br. 22 ,, Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.)

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda te izmjene postoje¢ih standarda neée imati
materijalan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u razdoblju njihove prve primjene.

Ostaje neregulirano pitanje raéunovodstva zastite financijske imovine i financijskih obveza s obzirom
na to da nacela raéunovodstva zastite u Europskoj uniji jos nisu usvojena.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Temeljne ra¢unovodstvene politike koje su prihvaéene za obradu i evidentiranje materijalno znacajnih
stavaka koje kljuéno odreduju rezultat ili financijski poloZaj Drustva su slijedece:

3.1.  Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi povezane sa dogadajem pritjecati u
Drustvo te se iznos moze realno izmjeriti. Prihodi od prodaje se priznaju u iznosu umanjenom za poreze
i popuste u trenutku isporuke proizvoda, robe i pruzanja usluga te kada su rizici i koristi prenijeti.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obra¢unanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po
efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

3.2. Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vecim dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasni§tvom nad sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani
su u poslovne najmove.

Drustvo kao najmodavac
Prihodi po osnovi poslovnog najma priznaju se ravnomjerno tijekom trajanja najma.
Drustvo kao najmoprimac

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na
datum stjecanja ili, ako je nize, po sadasnjoj vrijednosti minimalnih plac¢anja najma. Odgovarajuca
obveza prema najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam. Najamnine se
rasporeduju se izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveza za najam kako bi se ostvarila
konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troskovi izravno terete prihode.

Iznosi koje Drustvo placa po osnovi poslovnog najma terete raun dobiti i gubitka ravnomjerno tijekom
trajanja najma.

3.3. Strane valute

Poslovni dogadaiji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preraéunavanjem po vazeéem tecaju
Hrvatske narodne banke na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim
valutama ponovno se preradunavaju na datum bilance primjenom srednjeg tec¢aja Hrvatske narodne
banke vaZzeceg te€aja na taj datum. Dobici i gubici nastali preraunavanjem ukljuéuju se u neto dobit ili
gubitak razdoblja.

3.4. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stiecanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to
je sredstvo koje nuzno zahtijeva znaéajno vrijeme da bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili
prodaju, dodaju se trosku navedenog sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom nije spremno za svoju
namjeravanu uporabu ili prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih
kreditnih sredstava tijekom njihovog troSenja za kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troskova
posudbe koji se mogu kapitalizirati.

Svi drugi troSkovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.5. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasnju pravnu ili neponitivu obvezu temeljem proslih
dogadaja i ako je vjerojatnost da ¢e biti nuZan odljev sredstava koji predstavljaju gospodarsku korist
radi podmirivanja obveze, i ako se moze pouzdano procijeniti iznos obveze.

3.6. Drzavne potpore

Za iskazivanje prihoda od drzavnih potpora za nadoknadu operativnih troskova, “Drustvo”, sukladno
Medunarodnom racunovodstvenom standardu broj 20, primjenjuje dobitni (prihodni) pristup, te
primljene potpore evidentira kao prihod razdoblja kada je potpora primliena. U slu¢aju kad su potpore
vezane za sredstva, iste se inicijalno evidentiraju kao odgodeni prihod koji se koristi za eliminiranje
troSkova amortizacije imovine financirane tim potporama.

3.7. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit utvrdena je na temelju rezultata ostvarenog u tekucoj godini, uskladenog za
iznose koji ne ulaze u poreznu osnovicu ili porezno nepriznate troskove. Porez na dobit obradunava se
primjenom poreznih stopa koje su bile na snazi na datum bilance.

3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljista i zgrade, postrojenja i oprema koji se koriste za isporuku dobara i usluga, ili u administrativne
svrhe, iskazani su u bilanci po troSku nabave umanjenom za svaki naknadni ispravak vrijednosti i
naknadne akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro$ak nabave ukljuéuje sve tro§kove koji se
izravno mogu pripisati dovodenju sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu i na mjesto uporabe.
Procjene vrijednosti, angaziranjem neovisnih i ovlastenih procjenitelja, provode se redovito kako se
knjigovodstveni iznosi ne bi zna¢ajno razlikovali od iznosa koji bi bili utvrdeni kao fer vrijednost na datum
bilance.

ZemljiSte u vlasni$tvu se ne amortizira.

Inventar i oprema iskazuju se po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti i eventualno priznate gubitke
uslijed umanjenja vrijednosti.

Osnovno stado, kao dio materijalne imovine, evidentira se takoder po trosku nabave uskladenoj prema
klaonickoj cijeni stoke umanjenoj za 85 % buduci se radi o Zivotinjama koje se koriste u proizvodniji
hiperimunih seruma.

Amortizacija se obraunava tijekom procijenjenog korisnog vijeka pravocrtnom metodom do najvise
zakonom dozvoljenih stopa propisanih u svrhu oporezivanja dobiti. Stope koje su u primjeni su:

2016. 2015.
Gradevinski objekti 0,77% - 5,00% 0,77% - 5,00%
Postrojenja i oprema 5,00% - 33% 5,00% - 33%
Osnovno stado (bioloska imovina) 0% 0%

Imovina koja je predmetom financijskog najma amortizira se tijekom oéekivanog korisnog vijeka, kao i
imovina Kkoja je u vlasnistvu, ili tijekom razdoblja najma ako je krace.

Osnovno stado u 2016. i 2015. godine nije amortizirano zbog toga $to Zivotinje nisu koristene u
proizvodnom procesu.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu
prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga sredstva i priznaju u korist, odnosno na teret prihoda.

U skladu s izmjenama MRS-a 16 "Nekretnine, postrojenja i oprema" koji je na snazi za tekuce
obraCunsko razdoblje slijedom Zakona o raunovodstvu Republike Hrvatske, Drustvo kontinuirano
razmatra racunovodstvenu politiku amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme na nadin da je
sagledalo da li je dugotrajna imovina amortizirana primjenom raéunovodstva sastavnih dijelova. Nakon
detaljnog pregleda Uprava je zakljucila da je dugotrajna imovina ras¢lanjena u dovoljno komponenti
koje se svaka zasebno amortizijaju i nije potrebna dodatna ragélamba u odnosu na postojeéi obraéun
amortizacije. U skladu sa zahtjevima standarda komponente imovine se najmanje jednom godisnje
pregledavaju.

3.9. Umanjenja

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u uporabi, ovisno o tome $to je vise. Za
potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci novéani tokovi diskontiraju se do sadasnje
vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sada$nju trzi$nu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za to sredstvo.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generira novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste
ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u
kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo revalorizacijom
sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri
¢emu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena
da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac)
uslijed umanjenja vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao
prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem siuéaju se
ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

3.10. Zalihe

Zalihe se iskazuju se po cijeni kostanja ili po neto ostvarivoj vrijednosti, u zavisnosti od toga koja je
niza. TroSak obuhvac¢a nabavnu cijenu i sve troskove koji su nastali dovodenjem zaliha do njihove
sadasnje lokacije i u sadas$nje stanje. Neto ostvariva vrijednost predstavija procijenjenu prodajnu cijenu
umanjenu za sve procijenjene troskove dovréenja, marketinga, prodaje i distribucije.

TroSak se utvrduje primjenom FIFO metode.
Zalihe sitnog inventara, ambalaze, auto-guma otpisuju se u potpunosti prilikom stavljanja u upotrebu.

Cijena kostanja nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda sadrzi tro§kove sirovina i materijala, ostale
troskove proizvodnje, te ostale opce troskove u svezi s dovodenjem zaliha na njihovu sadasnju lokaciju
i u sadasnje stanje.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODST&NIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.11. Novac i novcani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od stanja na kunskim i deviznim rac¢unima kod banaka i novca u
blagajni te depozita s dospje¢em od najvi$e tri mjeseca.

3.12. Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u bilanci kad Drustvo postane strana ugovornih
odredbi financijskog instrumenta.

Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu umanjenom za ispravak vrijednosti po osnovi
procijenjenih iznosa za koje se ocekuje da nece biti naplaceni.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju se priznaje na datum trgovanja i poéetno se iskazuje po
trosku, koji uklju€uje troskove transakcije. Imovina raspolozZiva za prodaju ukljuuje odredene vlasnicke
vrijednosnice i udjele u drustvima. Financijska imovina raspolozZiva za prodaju naknadno se mijeri i
iskazuje po trziSnoj vrijednosti. Gubici i dobici nastali nakon pocetnog vrednovanja ukljuéuju se u
pricuve ili u financijske prihode, odnosno rashode. Na datum Bilance sva se financijska imovina
pregledava, kako bi se utvrdilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje
takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine. Vrijednosna uskladenje biljeze se na teret
rezerviranja odnosno u ra¢unu dobiti i gubitka, obzirom na izvore iz kojih je ta imovina steéena.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Dobitak ili gubitak od financijske imovine klasificirane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
priznaju se u rac¢unu dobiti i gubitka.

Krediti banaka

Krediti i prekora¢enja kod banaka iskazuju se u visini primljenih, odnosno odobrenih iznosa, umanjeni
za troskove koji se izravno pripisuju odobrenju. Financijski tro$kovi, ukljucivsi premije koje se plac¢aju
prilikom podmirenja ili otkupa, knjize se po obra¢unskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu
instrumenta u onoj mjeri u kojoj su nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.

Obveze prema dobavlja¢ima
Obveze prema dobavlja¢ima iskazuju se u nominalnom iznosu.

3.13. Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Sastavljanje finanncijskih izvjestaja u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Republike Hrvatske i MSFI
zahtjeva od Uprave da daje procjenu i pretpostavke koje utjecu na iskazane iznose sredstava, obveza,
prihoda i rashoda te objavu potencijalnih obveza. Procjene koriStene za izradu ovih financijskih
izvieStaja odnose se na vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme, iznose rezerviranja za
potrazivanja, zalihe i iznose rezerviranja za potencijalne gubitke po sudskim sporovima. Uéinak bilo
koje promjene u procjeni iskazat ¢e se u financijskim izvjestajima kad ¢e ga biti mogucée utvrditi.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo bi trebalo pregledavati procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na kraju
svakog godisnjeg izvjeStajnog razdoblja.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.13. Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja (nastavak)

Rezerviranje za potencijalne gubitke po sudskim sporovima

Drustvo je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobi¢ajenom poslovanju. Uprava
objavljuje te sporove na konzistentnoj osnovi (vidi biliesku 27.).

Umanjenje dugotrajne imovine

U skladu sa MRS 36 ,,Umanjenje imovine" Drustvo na kraju svakog izvjestajnog razdoblja treba
napraviti procjenu nadoknadivosti imovine kako bi se mogla utvrditi ekonomska korist koja ¢e pritjecati
u Drustvo od spomenute imovine i je li nuzno provesti ispravak vrijednosti materijalne imovine iskazane
u financijskim izvjestajima kako bi pozicija dugotrajne materijalne imovine bila realno iskazana.

Vrijednosno uskladenje zaliha

Sukladno zahtjevima MRS 2 ,,Zalihe’ , zalihe se iskazuju ili po trosku ili po neto ostvarivoj vrijednosti,
ovisno Sto je nize. Neto ostvariva vrijednost predstavlja vrijednost po kojoj Drustvo moze realizirati
njihovu prodaju. Drustvo periodiéno pregledava i procjenjuje neto ostvarivu vrijednost zaliha te u sluéaju
promjene provodi vrijednosno uskladenje njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se po nominalnoj vrijednosti umanjenoj za odgovarajuéi ispravak
vrijednosti za procijenjene nenadoknadive iznose. Sukladno procjeni Uprave Drustva nenadoknadivim
iznosima smatraju se potrazivanja dospjela preko 365 dana, a za koje uprava smatra da neée moéi
naplatiti (vidi biljeSku 17.).

3.14. Potencijalne obveze

Potencijalne obveze ne iskazuju se u financijskim izvjestajima. One se objavljuju, osim ako je
vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz poduze¢a vrlo mala. Potencijalna imovina nije
priznata u financijskim izvjestajima, ali se objavljuje kad je priliev ekonomskih koristi izgledan.

3.16. Ocjena Uprave o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja

Prosudba sposobnosti nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja Drustva temelji se na trenutno
raspoloZivim informacijama i veze za period poslovanja od dvanaest mjeseci od datuma izvje$tavanja
o financijskom polozaju Drustva. Ta prosudba ukljuuje sve znacajne interne i eksterne ¢imbenike koji
mogu ugroziti, te sve one koji mogu utjecati na osiguranje nastavka veremenski neograni¢enog
poslovanja Drustva.

lako s velikom dozom skepse i s obzirom na dosadasnju praksu i iskustva Uprava procjenjuje kako bi
poduzete aktivnosti trebale biti dostatne da se osigura podrska dioni¢ara i drzavnih institucija i da se
uspjesno odgovori na moguce negativne ucinke, osigura pozitivnije poslovanije i sposobnost nastavka
neograni¢enog poslovanja drustva.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.16. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o polozaju Drustva na datum bilance
(dogadaiji koji imaju za uéinak uskladenja) odraZavaju se u financijskim izvjestajima. Oni dogadaji koji
nemaju za posliedicu uskladenja, objavijeni su u bilieskama uz financijske izvje$taje ako su od
materijalnog znacaja.

3.17. Usporedni podaci

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosliednost u
prikazivanju podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima. Neto dobit ili ukupna
aktiva i obveze nisu bili podlozni navedenim promjenama.

4, PRIHODI OD PRODAJE

2016. 2015.
Prihodi od prodaje proizvoda u zemlji 1.026.056 2.196.847
Prihodi od usluga 5.169 7.812
Prihodi od prodaje proizvoda u inozemstvu 126.497 980.706
Prihodi od prodaje proizvoda u inozemstvu 10.414.555 876.976
Prihodi od prodaje usluga u inozemstvu - 67.613
UKUPNO 11.572.277 4.129.954

INFORMACIJE O SEGMENTIMA
Prihodi i rezultati poslovanja po segmentima za 2016. godinu nisu sastavljeni.

Drustvo je usvojilo MSFI 8 "Poslovni segmenti" s 1. sijeénjem 2011. Godine. MSFI 8 nalaze da se
poslovni segmenti odrede prema internim izvjestajima o sastavnim dijelovima Drustva koje redovito
pregledava glavni izvr$ni donositelj poslovnih odluka kako bi se na segmente rasporedili resursi i
ocijenila uspijeSnost njihova poslovanja.

Izvjestajni segmenti definirani su u odnosu na razlike u proizvodima i uslugama:
e virusna cjepiva
o bakterijski pripravci i alergene
e transfuziologiju
e pokusne zivotinje i antiserum
e prerada plazme
e pripremanje i finaliziranje proizvodnje
e kontrola kvalitete
e istrazivanje i razvoj

e ostalo
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

(svi iznosi u kunama)

5. PRIHODI OD SUBVENCIJA | DOTACIJA

2016. 2015.

Potpora CERP-a za prebolikovanje IMZ d.d. - 3.200.000
UKUPNO - 3.200.000

6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2016. 2015.
Refundacija troskova 3.212.273 1.118.140
Razno 6.706 72.788
UKUPNO 3.218.979 1.190.928
7. MATERIJALNI TROSKOVI

2016. 2015.

UtroSene sirovine 5.892.884 2.169.608
UtroSena energija 2.268.619 2.495.998
UtroSeni rezrevni dijelovi 3.413 68.183
Otpis sitnog inventara i autoguma - 62.234
Prijevozne usluge 1.200 41.621
Postanski troskovi 5.652 25.229
Troskovi telefona 90.632 91.644
Troskovi mobitela 42.470 41.242
Taksi usluge - 218
Usluge na izradi proizvoda - 120
Usluge odrzavanja 82.403 626.676
Zakupnine 109.970 156.404
Troskovi promidzbe - 3.490
Ostale usluge 168.747 989.613
UKUPNO 8.655.890 6.772.280
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8. TROSKOVI OSOBLJA

2016. 2015.
Neto piaée - 7.134.977
Porez i prirez iz pla¢a - 1.692.330
Doprinosi na placu - 2.207.918
Doprinos za zdravstveno osiguranje - 1.711.137
Doprinos za zaposljavanje - 187.674
UKUPNO - 12.934.036

9. VRIJEDNOSNO USKLABIVANJE

2016. 2015.
Rashod sirovina i materijala - 47.080
Vrijednosno uskladenje - gotovi proizvodi 25.643 106.067
Vrijednosno uskladenje - nedovriena proizvodnja 292.482 4.462.979
Vrijednosno uskladenje - roba 16.424 -
UKUPNO 334.550 4.616.127

10. OSTALI TROSKOVI

2016. 2015.
Naknade tro$kova djelatnicima na sluzbenom putu 521 611.656
Neproizvodne usluge 75.084 219.272
Reprezentacija 2.318 13.740
Premije osiguranja 15.695 318.986
Porezi neovisni o rezultatu 69.717 873.323
Doprinosi i €lanarine 468.366 525.928
Bankarske i usluge platnog prometa 27.204 27.272
Otpremnine i jubilarne nagrade - 37.500
Regres za godisnji odmor - 142.300
Ostali troskovi zaposlenika - 121.400
TroSkovi struénog obrazovanja 13.185 55.529
Ostali troskovi 22.965 269.203
Neotpisana vrijednost otudene materijalne imovine - 28.632
Razno 20.457 15.630
Odobreni kasa sconti 236.377 39.140
UKUPNO 951.889 3.299.512
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1. FINANCIJSKI PRIHODI

2016. 2015.
Kamate 330 335
Pozitivne teéajne razlike 878.563 1.107.976
UKUPNO 878.893 1.108.311
12. FINANCIJSKI RASHODI
2016. 2015.
Kamate 2.953.862 4.435.625
Negativne tedajne razlike 494.696 540.892
UKUPNO 3.448.559 4.976.517
13. POREZ NA DOBIT
2016. 2015.
Raéunovodstveni gubitak prije poreza 334.510 26.200.844
Smanjenje gubitka (1.079.192) (10.346.676)
Povecanje gubitka 13.865 14.024
Gubitak nakon povecanja i smanjenja (730.817) 15.868.192
Preneseni porezni gubitak 64.996.006 49.127.814
64.265.189 64.996.006

POREZNI GUBITAK ZA PRIJENOS
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13. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

U skladu s hrvatskim poreznim propisima Drustvo je do kraja 2016. godine ostvarilo kumulirane

prenosive porezne gubitke koje je moguce iskoristiti najkasnije kako je prikazano :

Godina Iznos Kumulativ
2016. - 3.933.206
2017. 12.145.426 16.078.632
2018. 12.024.074 28.102.706
2019. 21.025.108 49.127.814
2020 15.868.192 64.996.006
2021 (730.817) 64.265.189

Iznos neiskoristenih poreznih gubitaka ne koriste se za priznavanje odgodene porezne imovine u
izvjestaju o financijskom polozaju jer nije izviesno da ¢e biti ostvarena oporeziva dobit za koristenje ove

porezne imovine.

Sukladno hrvatskim poreznim propisima, preneseni porezni gubitak iskoristiv je u narednih pet godina.
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
(svi iznosi u kunama)

14. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Vlasnistvo nad imovinom

Nad zemljiStem i gradevinskim objektima upisanim u knjigovodstvene evidencije Drustva na dan 31.
prosinca 2016. godine postoje nerje$eni imovinsko pravni odnosi. lako drustvo posjeduje odredenu
dokumentaciju kojom se dokazuje da vlasniStvo, postoji odredena neizvjesnost u pogledu rieSavanja
statusa te imovine.

Drustvo je ukljuéeno u dva spor na Opcinskom sudu u Zagrebu zbog rieSavanja imovinsko pravnih
odnosa nekretnina. U jednom sporu Drustvo je tuZzeno od strane Hrvatskog zavoda za kontrolu
imunobioloskih preparata zbog utvrdivanja zemlji§noknjizne provedbe prostora u zgradi na adresi
Rockfellerova 2. U drugom sporu Drustvo je tuzilo Kliniku za infektivne bolesti radi iseljenja iz prizemlja
zgrade u Rockfellerovoj 3B. Ishod oba sudska spora je neizvjestan. (vidjeti Biljesku 26.)

Materijalna imovina u pripremi

Drustvo je unutar materijalne imovine u pripremi iskazalo imovinu u iznosu 10.826.388 kuna koja se
odnosi na projekt izgradnje novog pogona u Brezju. Iskazani iznos uklju€uje projektnu dokumentaciju,
kapitalizirane tro8kove pripremnih i geolo$kih radova i kapitalizirane troskove kamata za razdoblje
2006.-2009. I1zgradnja pogona do dana izdavanja ovog izvjestaja nije zapocela

Revalorizacija imovine

ZemljiSte i gradevinski objekti iskazani su u revaloriziranim iznosima. Drustvo je 30. rujna 2006.
Evidentiralo revalorizaciju temeljem elaborata PBZ — Nekretnine d.o.0. iz srpnja 2006. godine. Razlika
izmedu knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti zemlji$ta i gradevinskih objekata u trenutku procjene
iznosila je 23.243.921 kunu za gradevinske objekte i 62.021.516 kuna za zemljiste.

Imovina zaloZena kao jamstvo

Nad zemljistem i zgradama u vlasnistvu Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine zasnovana je
hipoteka kao osiguranje placanja obveza Drustva po bankovnim kreditima (vidi bilje$ku 22).
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185. PREDUJMOVI ZA DUGOTRAJNU MATERIJALNU IMOVINU

31.12.2016. 31.12.2015.
Predujmovi za materijalnu imovinu - Zeta Ag Bio Svicarska 1.031.520 1.042.065
RB Akcionarsko drustvo 26.588 26.860
UKUPNO 1.058.108 1.068.925

Drustvo na predujmovima za dugotrajnu materijainu imovinu ima iskazano potraZivanje za dani
predujam za kupnju aparata za fermentaciju bakterijskih cjepiva dobavljaéa Zeta Ag Bio Svicarska iz
2008. godine. Isporuka stroja do danas nije realizirana jer je Drustvo platilo 60% ukupne cijene. Upitna
je i kona¢na isporuka, a povrat predujma nije mogu¢ jer je aparat raden za specifi¢ne potrebe Drustva.

16. ZALIHE

31.12.2016. 31.12.2015.
Predujmovi za materijal daobavljac¢ima u zemilji 31.591 131.932
Predujmovi za materijal inozemnim dobavlja¢ima 242.239 244,715
Zacihe sirovina i materijala 4.433.274 8.630.762
Poluproizvodi 14.268.578 14.457.787
Gotovi proizvodi 235.887 349.208
Roba u skladistvu - 16.424
UKUPNO 19.211.570 23.830.829

17. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31.12.2016. 31.12.2015.
Potrazivanje od kupaca u zemilii 1.094.220 356.285
Sumnijiva i sporna potrazivanja 456.672 456.672
Potrazivanje od kupaca u inozemstvu 3.082.656 3.088.348
Vrijednosno uskladenje potrazivanja (456.672) (456.672)
UKUPNO 4.176.876 3.444.633
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18. OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

31.12.2016. 31.12.2015.
Predujmovi za usluge 47.524 47.524
PotraZzivanja od drzave 4.558 216.762
Akontacije za sluZbeni put 817 6.877
UKUPNO 52.899 271.163

19. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2016. 31.12.2015.
Ziro raéun 38.155 89.359
Novac u blagajni 135.042 139.065
Devizni raduni - 1.629
UKUPNO 173.197 230.052

20. DIONICKA GLAVNICA

Dioni¢ka glavnica predstavlja viastite trajne izvore sredstava.

Nominalna vrijednost dionice iznosi 380 kuna.

Strukturu vliasniStva na dan 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2015. godine prikazujemo kako slijedi:

Nominalna
Dioniéar Broj dionica % vrg;ir;g:tj Ka;:(ltar:;
kuna
Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 100.310 34,52% 380 38.117.800
Ministarstvo drzavne imovine / HZMO 32.822 11,30% 380 12.472.360
Ministarstvo drzavne imovine / RH 32.241 11,10% 380 12.251.580
CERP 65.263 22,46% 380 24.799.940
Mali dioni¢ari 59.911 20,62% 380 22.766.180
0,
UKUPNO 290.547 100,00% 380 110.407.860

39



IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
(svi iznosi u kunama)

20. DIONIGKA GLAVNICA (NASTAVAK)

Temeljem Odluke o povecéanju temeljnog kapitala Drustva na temelju Odluke Vlade Republike Hrvatske
od 02.01.2015., temeljni kapital Drustva pove€ava se za iznos od 24.799.940,00 kuna sukladno
Rjesenju Agencije za zastitu trziSnog natjecanja od 27.06.2013 za odobrenu drzavnu potporu za
restrukturiranje Drustva i to pretvaranjem duga u vlasnicki udjel po pozajmici koju je Drustvo dobilo
2006.god. od Agencije za upravljanje drzavnom imovinom, ¢iji je pravni slijednik Centar za
restrukturiranje i prodaju.

Prema Odluci o poveéanju temeljnog kapitala dio potrazivanja CERP- a na temelju Ugovora i Dodataka
ugovorima o kratkoroénom zajmu u iznosu od 24.799.940,00 kuna unosi se u temeljeni kapital Drustva,
¢ime se temeljni kapital Drustva poveéava s iznosa od HRK 85.607.920,00 za iznos od HRK
24.799.940,00 , na iznos od HRK 110.407.860,00. Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala
povecava se i broj dionica sa 225.284 za 65.263 dionica na 290.547 dionica.

Temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Zagrebu od 10.svibnja 2015.godine u sudski registar suda
upisano je to povecéanje temeljnog kapitala i promjena odredbi statuta u Drustvu.

21. REVALORIZACIJSKE REZERVE

2016. 2015.
Stanje 1. sijeénja 64.906.003 65.263.445
Prijenos na zadrzanu dobit (357.443) (357.442)
Stanje 31. prosinca 64.548.560 64.906.003

22. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA

Kreditor 31.12.2016. 31.12.2015.
J & T ( prije Vaba d.d.) Varazdin 13.529 2.581.446
HPB d.d., Zagreb 22.001.134 38.223.070
Ministratvo financija 20.308.141 11.958.750
Narodne novine 2.500.000 2.500.000
CERP 4.821.180 4.821.180
UKUPNO 49.643.983 60.084.445
Iznosi koji dospijevaju u roku od 12 mjeseci (36.567.223) (37.965.316)
Iznos koji dospijeva na naplatu nakon 12 mjeseci 13.076.760 22.119.129

Ugovor o dugoroénom kreditu broj 7940000317, u iznosu od 241.868 EUR, skiopljen s VABA d.d.,
Banka Varzdin . Namjena kredita je zatvaranje kratkoro¢nih partija. Kredit se otplaéuje u 60 jednakih
mjesecnih rata. Kreditor je svoje potrazivanje osigurao zaduznicu na iznos 430.000 EUR, 3 bjanko
mjenice, zaloZznim pravom na nekretninama: ko Sveta Nedjelja, zk ul 3608, ¢k br 1861; ko Grad Zagreb,
zk ul 30038, k& br 1633/4 na iznos 430.000 EUR .
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
(svi iznosi u kunama)

22. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA (NASTAVAK)

Ugovor o dugoroénom kreditu broj 7940000333, u iznosu od 339.973 EUR, sklopljen s VABA d.d.,
Banka Varzdin . Namjena kredita je zatvaranje kratkoro¢nih partija. Kredit se otplacuje u 60 jednakih
mjesecnih rata. Kreditor je svoje potrazivanje osigurao zaduznicom na iznos 340.000 EUR, 3 bjanko
mjenice, depozitom i kamatom po depozitu na 41.150,82 EUR, te zaloZzno pravo na nekretninama: ko
Sveta Nedjelja, zk ul 3608, ¢k br 1861; ko Grad Zagreb, zk ul 30038, k& br 1533/4 na iznos 340.000
EUR.

Ugovor o dugoroénom kreditu broj 7090000951- 7020006025, u iznosu od 200.000 EUR, sklopljen s
VABA d.d., Banka Varzdin. Namjena kredita je zatvaranje kratkoro¢nih partija. Kredit se otplac¢uje u 60
jednakih mjeseénih rata. Kreditor je svoje potrazivanje osigurao zaduznicom na iznos EUR 200.000, 3
bjanko mjenice, zaloznim pravom na nekretninama: ko Sveta Nedjelja, zk ul 3608, ¢k br 1861 na iznos
EUR 200.000.

Ugovor o dugoro€nom kreditu broj 3401220-2020-15716, u iznosu od 590.951 EUR, sklopljen s VABA
d.d., Banka Varzdin . Namjena kredita je zatvaranje kratkoro¢nih partija. Kredit se otplacuje u 60
jednakih mjeseénih rata. Kreditor je svoje potrazivanje osigurao zaduznicom na iznos EUR 591.000,
3 bjanko mjenice; zaloznim pravom na nekretninama: ko Sveta Nedjelja, zk ul 3608, ¢k br 1861; ko
Grad Zagreb, zk ul 30038, k& br 1533/4 na iznos EUR 591.000.

Sve obveze prema VABA d.d., Banci Varazdin ukamaduju se efektivnom kamatnom stopom te banke.

Ugovor o dugoroénom kreditu broj 5/2012-DPVPJS, u iznosu od 43.230.000,00 HRK, skloplien s
Hrvatskom postanskom bankom d.d., Zagreb. Namjena kredita je podmirenje takucih troskova
poslovanja tijekom razdoblja sanacije. Pogek kredita je 1 (jedna) godina od dana zaklju¢enja Ugovora.
Rok vrac¢anja je 7 (sedam) godina od dana zaklju¢enja Ugovora u 72 jednake mjesecne rate. Kamatna
stopa je godi$nja i promjenjiva, a iznos 1-godis$nji EURIBOR + 495 kaznena boda. Kredit je osiguran sa
5 bjanko vlastitih i akceptiranih mjenica, 9 bjanko zaduZnica na iznos od 1.000.000,00 HRK, 1
zaduznicom Korisnika kredita ispunjenom na iznos kredita uve¢anom za kamate i drzavnim jamstvom
- zaduznicom na Ministrastvo financija na iznos kredita, 10 bjanko mjnica, zalozno pravo hipoteka na
nekretnini KO Grad Zagreb ul br 30038, KO Sveta Nedjelja ul zk 3608, zalozno pravo na laboratorijskoj
opremi i zaloZzno pravo na mati¢nim sojevima virusa morbila Edmonston, rubele ra 2773 i parotitisa
Leningrad-3.

Ugovor o dugoroénom kreditu broj 109/2014-DPVPJS, u iznosu od 12.000.000,00 HRK, skloplien s
Hrvatskom postanskom bankom d.d., Zagreb. Namjena kredita je podmirenje takucih troSkova
poslovanja tijekom razdoblja sanacije. Poéek kredita je 1 (jedna) godina od dana zaklju¢enja Ugovora.
Rok vracanja je u 6 jednakih tromjesec¢nih anuiteta od kojih priv dospijeva 30.lipnja.2015. godine, a
zadnji 30. rujna 2016. godine. Kamatna stopa je 7,20%. Kredit je osiguran sa 2 bjanko vlastite mjenice,
zaduznica na iznos kredita u korist banke, zalozno pravo (hipoteka) na nekretnini KO Grad Zagreb ul
br 30038, KO Grad Zagreb, k&. br. 533/4, zaloZno pravo (hipoteka) na nekretnini KO Sveta Nedelja, zk.
Ul. 3608 , k&. Br. 1861, lebdece zalozno pravo na sirovinama-zalihama krvne plazme, posebno zalozno
pravo na nov&anim trazbinama.

Obveza prema Ministarstvu financija nastala je po osnovi regresnog prava po izdanom drzavnom
jamstvu u korist HPB za korist Drustva. Vjerovnik je potrazivanje osigurao s 10 bjanko mjenica Drustva,
zaloznim pravom na nekretnini KO Grad Zagreb ul br 30038, KO Sveta Nedjelja ul zk 3608, zaloznim
pravom na laboratorijskoj opremi i zaloZnim pravom na matiénim sojevima virusa morbila Edmonston,
rubele RA 2773 i parotitisa Leningrad-3.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
(svi iznosi u kunama)

22. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA (NASTAVAK)

Narodne novine d.d. Zagreb odobrile su nenamjenski kredit uz kamatnu stopu od 7,5 %. Glavnica je
trebala biti vra¢ena do 31. oZujka 2016. godine. Vjerovnik je svoje potrazivanje osigurao pravom zaloga
na nekretini na lokaciji Brezje, Sveta Nedjelja, z.k. ¢estica br. 1861, zk.ul. 3608.

Obveza prema CERP-u odnosi se na kamate iz ranijih razdoblja koje obveze nisu pretovrene u nove
dionice Drustva. S vjerovnikom koji je svoje potrazivanje osigurao zaduznicom Drustva nije ugovorena
kamatna stopa

23. ODGODENA POREZNA OBVEZA

2016. 2015.
Stanje obveze na 01.01. 16.226.501 16.315.861
Realizirana odgodena porezna obveza (89.361) {89.360)
UKUPNO 16.137.140 16.226.501

Odgodena porezna obveza se iskazuje prema trenutno primjenjivoj stopi oporezivanja dobiti.

24. OBVEZE PREMA DOBAVLJAGIMA

31.12.2016. 31.12.2015.
Dobavljagi u zemlji 30.631.379 27.154.007
Dobavljaéi u inozemstvu 5.126.851 5.183.659
UKUPNO 35.758.231 32.337.666
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25. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31.12.2016. 31.12.2015.
Obveze prema Imunolo$kom zavodu 4.432.000 4.432.000
Primljeni predujmovi u zemlji 5.000.000 5.000.000
Primljeni predujmovi u inozemstvu 1.514.794 20.003
Obveze za kamate 1.079.150 1.760.794
Obveze za poreze, doprinose i &lanarine 202.499 188.597
Obveze prema zaposlenicima - 196
Ostale kratkoroéne obveze 1561.283 161.283
Obveze za neto place 45.386 55.494
Obveze za porez i prirez iz place 13.146 17.118
Obveze za doprinose iz place 14.633 18.153
Obveze za zdravstveno osiguranje 10.610 13.338
Obveze za doprinos za zaposljavanje 1.244 1.543
Obveze temeljeme PDV 518.596 674.907
UKUPNO 12.983.340 12.333.427

Obveza prema javnoj ustanovi Imunolos$ki zavod nastala je kao posljedica prelaska radnika Drustva u
tu javnu ustanovu. Naime, place za razdoblje lipanj — rujan 2015. godine teretile su rezultat Drustva, a
Ministarstvo zdravlja doznadilo je sredstva za isplate tih placa na racun javne ustanove, a ona je
sredstva proslijedila na raéun Drustva. Kako su regulativnom EU potpore iskljuene, ova je transakcije
prikazana kao obveza Drustva prema javnoj ustanovi Imunoloski zavod.

Iznos od 5.000.000 kuna na 31. prosinca 2016. godine (31. prosinca 2015.godine: 5.000.000 kuna)
odnosi se na primljeni predujam u studenom 2006. godine od Hrvatskog Zavoda za Zdravstveno
Osiguranje za isporuku imunoglobulina protiv bjesnoce i cjepiva protiv morbila, rubele i parotitisa.
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
(svi iznosi u kunama)

27. POTENCIJALNE OBVEZE

Drustvo je na dan 18. rujna 2009. godine potpisalo ugovor za nabavku specifi€nog cjepiva protiv gripe
(H1N1) sa drustvom Novartis vaccines and diagnostics Srl, Italija za nabavku cjepiva za podrugje
Hrvatske, Bosne i Hercegovine te Srbije. Drustvo nije realiziralo nabavku ukupne koli¢ine cjepiva
utvrdene ugovorom, niti je potpisalo dodatak ugovoru temeljem kojeg bi bilo oslobodeno preuzimanja
ukupno naruéene koli¢ine cjepiva.

Dopisom od drustva Novartis vaccines and diagnostics Srl, od 20. prosinca 2010. godine Drustvo je
oslobodeno dijela obveze za narucenu koli¢inu cjepiva u iznosu od 7,728 milijuna EUR.

Drugi neovisni revizor obavio je 2013. godine dogovorene postupke Analize preuzetih prava i obveza
po najznacajnijim ugovorima o poslovnoj suradnji i u svom izvje$éu potvrdio da po ovom ugovoru
isporuka ugovorenih koli€ina nije u potpunosti izvrSena zbog ¢ega Drustvo ima potencijalnu obvezu
prema dobavljadu.

Slijedom navedenog, Drustvo bi moglo imati potencijalnu obveza za neralizirane isporuke cjepiva, iako
u 2015. godini od strane Novartisa nisu poduzete nikakve pravne radnje niti je zapoéet ikakva
korespondencija u svezi navedenog ugovora Do danas Novartis nije pokrenuo nikakav zahtjev prema
Drustvu Revizijskim postupicma nismo bili u moguénsoti utvrditi o kojem se iznosu potencijalnih obveza
radi.

28. PRIMANJA RUKOVODSTVA

2016. 2015.
Bruto plaée - 416.530
UKUPNO - 416.530

Kako je navedneo u Biljeski 1.1. gosp. Mario Mestrovi¢ koji je bio predsjednik Uprave dao je ostavku
21.12.2015, godine, a gda Renata Dolenec koja ga je zamijenila i sadasnji direktor nisu zaposlenici
Drustva.
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IMUNOLOSKI ZAVOD d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
(svi iznosi u kunama)

29. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

a) TrZidni rizik
Drustvo posluje na hrvatskom i medunarodnom trZitu. Uprava Drustva utvrduje cijene svojih proizvoda
na temelju trZidnih cijena i prodajne strategije.

b) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trzi$nih
kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih
stopa kod tijeka novca je rizik da ¢e troSkovi kamata na financijske instrumente biti promjenijivi tijekom
razdoblja. Drustvo ima znaéajne iznose dugorocnih i kratkoro€nih kredita s promjenjivom kamatnom
stopom, 8to ga izlaZe riziku novéanog toka.

¢) Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijaino moZe dovesti Drustvo u kreditni rizik sastoji se uglavnom od
gotovine, danih kredita i potraZivanja od kupaca. Drustvo drZi svoj novac u Hrvatskoj postanskoj banci
d.d. Zagreb

d) Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je kuna, no odredene transakcije u inozemnim valutama preragunavaju se u
kune primjenom vaZeéeg te€aja na datum bilance. Nastale teajne razlike terete rashode poslovanja ili
se knjize u korist raéuna dobitka i gubitka, ali ne utje¢u na novéani tok.

e) Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem upoznate i spremne strane mogu razmijeniti sredstvo u
transakciji pred pogodbom, osim u slu¢aju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost
financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trzistu ili dobivena metodom diskontiranog
nov¢anog toka.

30. POLITIKA ZASTITE OKOLISA

Politika zastite okoli$a u Drustvu je da djelatnici stalno budu svjesni brige za okoli§ i da osiguraju stalan
doprinos njegovoj zastiti i unapredenju, kao i radne okoline u kojoj rade.
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31. DOGADAJI POSLIJE DATUMA BILANCE

U Biljeski 1.1. Op¢i podaci - Tijela Drustva navedene su sve promjene Uprave i Nadzornog odbora do
dana odobrenja ovih financijskih izvjestaja.

U ovom je razdoblju Imunolo$ki zavod d.d., koji nema niti jednog zaposlenika, ostvario znacajnije
prihode prodajom zaliha roba na skladistu, ponajvi§e upuéivanjem vedéih koli¢ina ljudske krvne plazme
na preradu kod frakcionatora izvan Hrvatske, te prodajom ljudske krvne plazme kojoj je istekao rok
valjanosti za preradu (tri godine). Ostali znaéajniji prihodi uklju¢uju prihode kotlovnice susjednim
institucijama na lokaciji u Rockefellerovoj ulici.

Za izvrSenje ovih poslova bilo je kljuéan otkup 4000 L ljudske plazme od ustanove Imunolo$ki zavod
koja je posiuZila za vracanje dugova iz ranijeg razdoblja. Naime, u 2016. godini Imunoloski zavod je od
Hrvatskog zavoda za transfuzijsku medicinu zaprimio vecu koli€inu ljudske plazme oko koje je nastao
spor oko vlasnistva izmedu trgovackog drustva i ustanove. Dokumentacija i dogadaji koji su pratili
isporuku te plazme dovode u pitanje njeno vlasnistvo. Slucaj je prijavljen MUP-u/DORH-u i do danas
nije rijeSen. 4000 L te plazme upuéeno je na preradu frakcionatoru izvan Hrvatske koji je tu plazmu dva
puta platio — jednom ustanovi i jednom trgovackom drustvu. Kako bi se mogao rijesiti poslovni problem
daljnje prerade plazme i izbjeci njeno propadanje zbog isteka rokova trajanja, trgovacko drustvo je od
ustanove otkupilo 4000 L plazme i zajedno sa svojom plazmom uputilo na preradu. Time je vraéen dug
nastao dvostrukim plaéanjem i ostvaren znacajni prihod.

Ostvarenim prihodima zatvorena su potrazivanja J&T banke d.d. i skinuto njeno zaloZno pravo nad
nekretninama u Brezju i na zgradu u Rockefellerovoj 10. Takoder su zna€ajno smanjena dugovanja
prema Hrvatskoj postanskoj banci.

Zbog naslijedenih nesredenih pravnih, imovinskih i drugih odnosa Imunoloski zavod d.d. nastojao je
sklopiti ugovore s ustanovom Imunoloski zavod o medusobnoj suradnji i najmu prostora. Sklapanje
ugovora o medusobnoj suradnji ustanova je odbila. Ugovor o najmu prostora koji je predloZen
Upravnom vije¢u ustanove i Nadzornom odboru trgovackog drustva takoder nije jo$ skloplien jer se
Nadzorni odbor nije slozio s nekoliko elemenata navedenih u prijedlogu ugovora, prvenstveno
pozivanjem na Ugovor o prijenosu djelatnosti i razdobljem na koje se ugovor odnosi, a koje ne pokriva
cjelokupno razdoblje od osnutka ustanove.

Nadzorni odbor prestao je s radom 30. lipnja 2017. godine zbog isteka Sest mjeseénog mandata, tako
da je u narednom razdoblju do izbora novih &lanova kao i u prva dva mjeseca ove godine trgovacko
drustvo bilo i jest djelomi¢no disfunkcionalno, posebno u pogledu sklapanja neophodnih ugovora s
ustanovom i Centrom za istrazivanje i prijenos znanja u biotehnologiji Sveucilista u Zagrebu (biv§a
jedinica za istrazivanje i razvoj ImunoloS8kog zavoda d.d. smjestena u prostoru koji je u vlasnistvu
trgovackog drustva).

Revizor je dana 21. kolovoza 2017. godine dostavio Nacrt svog izvjeSéa tadasnjem direktoru gosp. dr.
sc. Bojanu Benku Bez obzira $to gospodin Benko smatra da je revizorsko izvje$c¢e korektno i da su i
financijski izvjestaji Drustva za 2016. godiu toéni i realno prikazuju poslovnu situaciju i bez obzira sto je
potpisao GodiSnje izviesce, nije financijske izvjestaje Drustva za 2016. godinu svojim poptisom usvojio
i odobrio njihovo izdavanje
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31. DOGADAJI POSLIJE DATUMA BILANCE (NASTAVAK)

Kao razloge takvog postupanja gosp. Benko navodi:

1.

Nisu donesene nuzne politi¢ke odiuke o buduénosti Imunoloskog zavoda d.d. kao niti odluke na
koji Ce se nacin rjeSavati njegovo zateceno stanje. Bez tih odluka problem Imunolo$kog zavoda
d.d. se uopée ne moze rijesiti.

Ranije odluke Vlade RH iz 2015. godine nisu provedene. Ovo je daleko najvedi propust i izvor
brojnih poslovnih poteskoca.

Nisu uredeni odnosi izmedu Imunoloskog zavoda d.d. i zdravstvene ustanove Imunoloski zavod
¢ime se Drustvu stvara izravna materijalna $teta.

Nisu ispunjene obaveze RH u vezi ranije potpisanih ugovora s Imunoloskim zavodom d.d. &ime
je smanjena mogucnost servisiranja kritinih dospjelih dugovanja.

Imunologki zavod d.d. nema zaposlenih, dakle nema osnovne uvjete za samostalno vodenje
poslovanja i brojnih sudskih sporova, kao niti moguénosti da samostalno ostvari dovoljna
materijalna sredstva potrebna za izbjegavanje prijete¢ih ovrha. Tome je znacajno doprinijelo i
Ministarstvo zdravstva ne donoSenjem suglasnosti na predioZzene poslovne odluke, &ime je
takoder smanjena moguénost servisiranja kriti¢nih dospjelih dugovanja.

U 2016. godini Imunolo$ki zavod d.d. je bio nesto manje od dva mjeseca bez uprave - direktora
i odredeno razdoblje bez nadzornog odbora.

U 2017. godini Imunoloski zavod d.d. je Cetiri mjeseca bio bez uprave i dva mjeseca bez
nadzornog odbora, $to je u cjelini negativno djelovalo na njegovo poslovanije.
To znaci da Drustvo u promatranom razdoblju niti formalno nije moglo u potpunosti funkcionirati.

Imunolo$kim zavodom d.d. upravijao sam u 2017. godini $est mjeseci. U tom sam razdoblju
rijesio tri blokade rauna, neka zalozna prava i ostvario prihod od oko 7 milijuna kuna poslovnim
aktivnostima Drustva. Medutim, te poslovne aktivnosti u velikoj mjeri ovise o odnosima i suradnji
Imunoloskog zavoda d.d. i javne ustanove Imunolo$ki zavod, a oni nisu gotovo nikako regulirani.
Na temelju kratkog, $est mjesecnog iskustva zaklju¢io sam da Imunolo$ki zavod d.d. ne moze
racunati na bilo kakvu materijalnu pomo¢ iz drugih izbora. Sve ukupno u zatetenom stanju
Imunoloski zavod d.d. ne moZe djelovati samostalno.

Poslovanje Imunoloskog zavoda d.d. u 2016. godini nije bilo zadovoljavajuée niti je moglo biti.
Upravu — direktora Zavoda imenovao je Trgovacki sud u Zagrebu sa zadatkom da obavlja ,samo
nuzne poslove®. Koji su to poslovi pritom nije definirano, ali takva bi formulacija mogla biti u
suprotnosti s formulacijom da uprava — direktor zastupa Drustvo pojedina¢no i samostalno,
odnosno da je poslovanje Drustva neograni¢eno.

S obzirom da sam polozaj uprave — direktora Imunoloskog zavoda d.d. obnasao samo $est
mjeseci (od 24. veljate do 24. kolovoza 2017. godine) ne mogu preuzeti odgovornost za
cjelogodi$nje poslovanje Drustva u 2017. godini. Sto je ostvareno u spomenutih $est mjeseci
do pojedinosti je opisano u mom izvjes¢u kao i bitne okolnosti koje su u tom razdoblju viadale.
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31. DOGADAJI POSLIJE DATUMA BILANCE (NASTAVAK)

10. Fini i Zagrebacdkoj burzi poslani su nacrti financijskih izvjesStaja za 2016. godinu, dakle
nekompletni dokumenti koji obuhvaéaju samo financijsko poslovanje u toj godini.

Uz navedeno g. Benko naglasava da se Revizorsko izvjesée najveéim dijelom odnosi na poslovnu
2016. godinu kada nije bio diektor.

32. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Ove financijske izvjestaje na stranicama 10 do 57 usvoijila je Uprava Drustva i odobrila njihovo izdavanje
dana 24. studenog 2017. godine.

Dubravko Kigi¢
Direktor

PIANEA
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